Warszawa, dnia 5 czerwca 2024 r.

Akcjonariusz:

Piotr Szostak

Protektor Spétka Akcyjna z siedzibg w Lublinie
ul. Vetterow 24a0-24b

20-277 Lublin

(dalej Spétka)

WNIOSEK AKCJONARIUSZA O UMIESZCZENIE SPRAWY W PORZADKU OBRAZ
ZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI

Dziatajgc na zasadzie art. 401 § 1 Kodeksu spdtek handlowych jako akcjonariusz Spdtki, ktdremu

przystuguje 2 104 130 akcji Spoiki (1. ok. 11,06 % gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki), niniejszym:

1)

2)

wnosze o umieszczenie w porzqdku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki zwotanego
na dzien 246 czerwca 2023 roku (dalej ZWZ) punkiu pt.:

Podjecie uchwaty w sprawie podwyiszenia kapitatu zoktadowego Spditki poprzez emisje akcji na
okaziciela serii E, realizowanej w drodze subskrypciji prywatnej, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji Spotki serii E w catosci oroz dematerializacji oraz ubiegania sie o
dopuszczenie akcji nowej emisji serii E do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki i upowaznienia dia
Rady Nadzorczej do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki

- przy czym wnosze, aby punkt ten zostat umieszczony w porzqdku obrad jako punkt 14 porzqdku
obrad (co skutkowac bedzie zmiang numeracji obecnych punktéw 14 i 15 porzqdku obrad i
oznaczenia ich odpowiednio jako punktdw 151 16 porzgdku obrad ZWZ);

sktadam projekt uchwaty ZWZ (wraz z projektem opinii Zarzqdu Spdtki w przedmiocie uzasadnienia
wytqczenia prawa poboru akcji serii E oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E) dotyczgey
powyzszego punktu porzqdku obrad.

Z powazaniem

D @20 ‘ow



Zalgcznik:

Projekt w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisie akcji na okaziciela serii E,
realizowanej w drodze subskrypcji prywatnej, pozbawienia dotfychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru akcji Spdtki serii E w catosci oraz dematerializacji oraz ubiegania sie 0 dopuszczenie akcji nowej
emisji serii E do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A. oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki i upowainienia dia Rady Nadzorczej do przyjecia
tekstu jednolitego Statutu Spotki



UCHWALA NR /2024
Iwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Protektor S.A. z siedzibg w Lublinie

z dnia 26 czerwca 2024 roku
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w iWUWIQ pouwymerlu KOPIIQIU luxmuowego )pO(KI popuex EITIS]? UKle na okuzicieia semn c,
realizowanej w drodze subskrypcji prywatnej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru akcji Spéiki serii E w calosci oraz dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie akcji
nowej emisji serii E do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Paplieréw
Wartoéciowych w Warszawie S.A. oraz w sprawie zmiany Statutu Spéiki | upowaznienia dla Rady
Nadzorczej do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spétki

Dziatajqc na podstawie art. 430 § 1, 431 § 1, 431 § 2 pkt 1, 432 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrzednia 2000 . -
Kodeks spdiek handlowych (dalej: KSH), Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdiki postanowito podjgé
uchwate nastepujqcej tresci:

§1

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spdtki o kwote nie nizszq niz 0,50 zt (piecdziesiqt groszy), ale nie
wyzszq niz 1 902 159,50 zt (jeden milion dziewieéset dwa tysiqce sto piecdziesiqt dziewiec ztotych i
pieédzesiqt groszy), poprzez emisje nie mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej niz 3 804 319 (trzy miliony
osiemset cztery tysiqce trzysta dziewietnascie) akcji zwyklych na okaziciela seri E, o wartosci
nominalnej 0,50 zt {piecdziesiqt groszy) kazda akcja (dalej: Akcje Serii E).

2. Akcje Serii E bedq akcjami zwyktymi, na okaziciela, z ktérymi nie bedq zwiqzane zadne szczegdine
przywileje ani ograniczenia.

3. Iwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Rade Nadzorczq Spotki do okredlenia ceny emisyjnej
Akcji Serii E, przy czym cena emisyjna nie moze by¢€ nizsza niz pomniejszona o 10 (dziesieé) % wartosé
sredniej arytmetycznej kurséw zamkniecia notowan akcji Spétki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie w okresie obejmujgcym 14 (czternascie) kolejnych dni sesyjnych poprzedzajqcych dzien
podjecia uchwaty przez Rade Nadzorczq.

4. Akcje Serii E zostanq pokryte wytqcznie wktadami pienieznymi w catosci przed ztozeniem wniosku do
wiaiciwego sqdu rejestrowego o zarejestrowanie podwyiszenia kapitatu  zaktadowego
wynikajgcego z niniejszej uchwaty.

5. Emisja Akcji Serii E bedzie miata charakter subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH
skierowanej wytqgcznie do wybranych podmiotow w liczbie nie wiekszej niz 149, ktdrzy zostang
wskazani przez Zarzad Spotki z uwzglednieniem postanowien niniejszej uchwaty (dalej: Uprawnieni
Inwestorzy).

6. Emisja Akcji Serii E bedzie stanowi¢ oferte publiczng w rozumieniv art. 2 lit. d rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktdry
ma by¢ publikowany w zwiqzku z ofertq publiczng papierdw wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71 /WE, ktéra nie bedzie wymagaé



udostepnienia prospektu emisyjnego zgodnie zart. 1 ust. 4 lit. b) oraz art. 1 ust. § lit. a) tego
rozporzqdzenia.

Uprawnionym inwestorom bedgcym akcjonariuszami Spotki uprawnionymi do udziatu w niniejszym
Zwyczajinym Walnym Zgromadzeniu Spéiki (1j. bedqeymi akcjonariuszami Spétki na dzien rejestracii
uczestnictwa na niniejsze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, tj. na dzien 10 czerwea 2024 roku
(dclej: Data Prawa Pierwszenstwa), podczas ktérego jest podejmowana niniejsza uchwata) (dalej:
Uprawnieni Inwestorzy Objeci Prawem Pierwszenstwa) bedzie przystugiwal prawo pierwszernstwa
objecia Akcji Serii E, w liczbie odpowiadajqcej iloczynowi:

7.1. stosunku liczby akcji Spétki posiadanych przez danego Uprawnionego Inwestora Objetego
Prawem Pierwszefstwa na Date Prawa Pierwszenstwa wskazanej w stosownym dokumencie
potwierdzajqcym lub liscie uprawnionych do uczestnictwa w niniejszym Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu, o ktérych mowa ponizej, do liczoy wszystkich istniejqcych akcji Spétki w Dacie
Prawa Pierwszenstwa; oraz

7.2. okreslonej przez Zarzqd ostatecznej liczby oferowanych Akcji Serii E, przy czym w przypadku, gdy
tak okreslona liczba Akcji Serii E nie bedzie liczbq catkowitq, zostanie ona zaokrqglona w dét do
najblizsze] liczby catkowite] (dale]: Prawo Pierwszeristwa w Obejmowaniu Akcji Serii E).

Warunkiem, aby dany Uprawniony Inwestor Objety Prawem Pierwszenstwa mégt skorzystaé z Prawa
Pierwszenstwa w Obejmowaniu Akcji Serii E jest spetnienie przez tego Uprawnionego Inwestora nizej
wymienionych dodatkowych warunkéw:

8.1. przedstawienie Spétce lub domowi maklerskiemu wybranemu przez Zarzagd Spoétki w celu
wsparcia Spotki w toku czynnoici zwigzanych z realizacjq niniejszej uchwaty (dalej: Dom
Maklerski) dokumentu potwierdzajqcego, ze dany Uprawniony Inwestor byt akcjonariuszem
Spotki w Dacie Prawa Pierwszenstwa i posiadat akcje uprawniagjqgce do co ngjmniej 0,5% w
ogdinej liczbie gtoséw/kapitatu zaktadowego Spdiki, przy czym obecno$E Uprawnionego
Inwestora na liscie uprawnionych do uczestnictwa w niniejszym Zwyczajnym Walnym
Igromadzeniu bedzie wystarczajgcym potwierdzeniem, ze byt on akcjonariuszem Spdtki w
Dacie Prawa Pierwszenstwa w zakresie akcji, kidre zostaty zarejestrowane na to Zwyczajne
Walne Zgromadzenie;

8.2. ztoienie przez tego Uprawnionego Inwestora Spétce lub Domowi Maklerskiemu deklaracii
zainteresowania objeciem Akcji Serii E, po cenie emisyjnej ustalonej przez Rade Nadzorczq
zgodnie z postanowieniomi ust. 3 powyzej; oraz

8.3. zawarcie ze Spotka umowy objecia zaoferowanych mu Akciji Serii E po cenie emisyjnej ustalonej
przez Rade Nadzorczq zgodnie z postanowieniami ust. 3 powyzej.

Powyisze nie ogranicza prawa Zarzqdu Spoétki do zaoferowania pozostatych nieobjetych w

wykonaniu prawa pierwszenstwa objecia Akcji Serii E wedtug wiasnego uznania, w tym w pierwszej

kolejnosci Uprawnionym inwestorom wybranym sposréd akcjonariuszy Spétki (w tym w szczegdinosci
posiadajgcym mniejszy udziat w kapitale zaktadowym Spétki niz wskazany w punkcie 8.1. powyzej),

PO cenie nie nizszej niz ptacona przez Uprawnionych Inwestorow Objetych Prawem Pierwszenstwa w

Obejmowaniu Akcji Serii E. W przypadku, gdyby Uprawnieni Inwestorzy nie objeli wszystkich Akcji Serii



10.

12.

13.

14.
15.

E, Zarzqd Spétki moze zaoferowad je innym podmiotom, przy czym tqczna liczba inwestoréw, ktdrym
zaoferowane zostang Akcje Serii E nie moze by¢ w zadnym wypadku wieksza niz 149.

Akcje Serii E bedq uczestniczyé w dywidendzie na nastepujqcych zasadach:

10.1. Akcje Serii E wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w
danym roku obrotowym, najpdiniej do dnia dywidendy, ustalonego przez Walne Zgromadzenie
Spéiki, wigcznie, biorq udziat w podziale zysku poczqwszy od pierwszego dnia roku obrotowego
poprzedzajqcego rok obrotowy, w ktdrym Akcje Serii E zostaty wydane lub zapisane na
rachunku papierdw wartosciowych;

10.2. Akcje Serii E wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w
danym roku obrotowym, po dniu dywidendy, ustalonym przez Walne Zgromadzenie Spotki, biorg
udziat w podziale zysku poczqwszy od pierwszego dnia roku obrotowego, w ktérym Akcje Serii E
zostaty wydane lub zapisane na rachunku papieréw wartosciowych.

. Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, dziatajqge w interesie Spoiki, pozbawia sie w

cato$ci dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru Akcji Serii E. Zarzqd przedstawit
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spdtki opinie uzasadnigjgcq powody pozbawienia prawa
poboru oraz sposéb ustalenia ceny emisyjnej, kidéra stanowi zalgeznik nr 1 do niniejszej uchwaty.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki po zapoznaniu sie z wyzej wspomniang opiniq Zarzqdu Spotki
przychyla sie do niej i przyjmuje jej tekst jako uzasadnienie pozbawienia w catosci dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akcii Serii E.

Akcje Serii E bedq przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie | wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibq w
Warszawie.

Akcje Serii E bedq zdematerializowane w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi. Upowaznia sie Zarzqd Spdtki do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartoiciowych S.A. umowy o rejestracie w depozycie papieréw wartosciowych Akcji
SeriE, a tokze do podjecia wszelkich innych niezbednych czynnosci zwiqzanych z ich
dematerializacja.
Umowy objecia Akcji Serii E powinny by¢ zawarte w terminie 45 od dnia podijecia niniejszej Uchwaty.
7 zastrzezeniem postanowien ust. 3 powyzej (dotyczqcego upowaznienia Rady Nadzorczej Spdtki do
okreslenia ceny emisyjnej Akcji Serii E zgodnie z postanowieniami niniejszej uchwaty) upowaznia sie
Zarzqd Spoétki do podejmowania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych dia
wykonania niniejszej uchwaty oroz zarejestrowania podwyizszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, a w szczegdinoici (lecz nie wytqcznie) do:
15.1. okreslenia wszelkich warunkéw i termindw obejmowania Akcji Serii E nieokreslonych wprost w
niniejszej uchwale, o ile kompetencje te nie nalezg na podstawie bezwzglednie
obowiqzujqcych przepisow prawa lub postanowien niniejszej uchwaty wytqcznie do innych
organdw Spofki;



15.2. wyboru (wedle wtasnego uznania) Domu Maklerskiego oraz zawarcia z nim w imieniu Spéiki
odpowiedniej umowy dotyczgcej zorganizowania oraz przeprowadzenia procedury subskrypcii
prywatnej Akcji Serii E zgodnie z niniejszq uchwatq;

15.3. podjecia wszelkich czynnoici niezbednych do dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Serii E do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartoiciowych w
Warszawie S.A.;

15.4. podjecia wszelkich czynnosci niezbednych do rejestracji Akcji Serii € w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie (w tym zawarcia odpowiednich umdw o rejestracje), a takze podjecia wszelkich
innych niezbednych czynnosci zwiqzanych z ich dematerializacjq.

. Upowainia sie Zarzad do podijgcia decyzji o odstgpieniu od wykonania niniejszej uchwaty,

zawieszenia jej wykonania, odstgpienia od przeprowadzenia subskrypcji prywatnej w rozumieniu art.
431 § 2 pkt 1 KSH.

. Zarzqd Spotki ztozy oswiadczenie w formie aktu notarialnego o dookresleniu wysokosci podwyzszenia

kapitatu zaktadowego przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sqdowego w trybie art. 310 § 2 w zwiqzku z art. 431 § 7 KSH.

§2
W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego dokonanym na podstawie § 1 powyzej

Iwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki postanawia zmienic § 9 ust. 112 Statutu Spdiki w ten sposdb,
ze otrzymujq one nowe nastepujqce brzmienie:

« 1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi nie mniej niz 9 572 300,50 zt (dziewiec miliondw piecset
siedemdziesiqt dwa tysiqce trzysta ztofych i piecdziesiqt groszy) i nie wiecej niz 11 474 459,50
{jedenascie milionéw czterysta siedemdziesiqt cztery fysiqce czterysta piecdziesiqt dziewiec ztotych
i piecdziesiqt groszy), a liczba akcji wynosi nie mniej niz 19021 601 (dziewiginascie miliondéw
dwadziescia jeden tysiecy szeséset jeden) i nie wiecej niz 22 825919 (dwadziescia dwa miliony
osiemset dwadziescia pieé tysiecy dziewieéset dziewietnascie); wartosé nominaina jednej akcji
wynosi 0,50 2t (zero ztotych pieédziesiqt groszy.

2. Akcje wymienione w § 9 ust. 1 ninigjszego Statutu sq akcjami zwyktymi na okaziciela:

- serii A - 5.988.480 sztuk,

- serii B - 3.376.170 sztuk,

- serii C - 9.364.650 szfuk,

- serii D - 292.300 sztuk,

- serii E — nie mniej niz 1 sztuka i nie wiecej niz 3 804 319 sztuk."

Akcje serii A zostaty optacone w catosci przed zarejestrowaniem Spdtki, zas akcje serii B, CiD zostaty
optacone w catosci przed zarejestrowaniem podwyiszenia kapitatu zaktadowego odpowiednio o
emisje akgciji serii B, C i D. Akcje serii D zostaty objete w zamian za wktad niepieniezny.”

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, dziatajgc na podstawie art. 430 § 5 KSH, upowaznia Rade
Nadzorczg Spétki do sporzqdzenia tekstu jednolitego Statutu Spdtki, uwzgledniajqgcego zmiany



zmian, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej oraz owiadczenia Zarzqdu, o ktdrym mowa w § 1 ust, 17
powyzej.
§3

Uchwata wchodz w zycie z chwilq jej podjecia, z tym jednak zastrzezeniem, ze skutek prawny w postaci
zmiany Statutu Spétki nastepuje z chwilg wpisania zmian Statutu Spdtki do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sqdowego.

Uzasadnienie projektu uchwaly:
Uchwata ma na celu podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spétki celem zapewnienia Spétce srodkéw
finansowych, jak to zostato opisane w zatqczonej opinii Zarzqdu Spotki.

Zalgcznik:
Opinia Zarzqdu.



Lublin, dnia
OPINIA ZARZADU PROTEKTOR SPOtKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W LUBLINIE
W PRZEDMIOCIE
UZASADNIENIA WYLACZENIA PRAWA POBORU AKCJI SERII E
ORAZ SPOSOBU USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII E

2024 roku

W zwiqzku z planowanym na dzieh 26 czerwca 2024 roku podjeciem przez Iwyczajne Walne
Zgromadzenie Protektor Spdtka Akcyjna z siedzibq w Lublinie (dalej Spétka) uchwaty w sprawie
podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji na okaziciela serii E, realizowanej w
drodze subskrypcji prywatnej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji Spdtki
serii Ew catoSci oraz dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie akcji nowej emisji serii E do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz w
sprawie zmiany Statutu Spoiki | upowaiznienia dla Rady Nadzorczej do przyjecia tekstu jednolitego Statutu
Spotki, na podstawie ktdre] kapitat zaktadowy Spotki zostanie podwyizszony o kwote nie nizszq niz 0,50 zt
(piecdziesiqt groszy), ale nie wyzszq niz 1902 159,50 z¢ (jeden milion dziewieéset dwa tysigce sto
pigédziesiqt dziewie¢ ztotych i piecdziesiqt groszy), poprzez emisje nie mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej
niz 3 804 319 (trzy miliony osiemset cztery tysiqce trzysta dziewietnascie) akcji zwykiych na okaziciela serii
E. o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt groszy) kazda akcja (dalej: Akcje Seril E), Zarzqd Spoiki
sporzqdzt niniejszq opinie uzasadnidjgcq pozbawienie dotychczasowych Akcjonariuszy Spdtki w catosci
prawa poboru Akcji Serii € oraz sposdb ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii E.

{4 nienie wylgczenia prawa u Akcjonariuszy Spéiki

Wytqczenie prawa poboru akcji emitowanych przez Spétke lezy w interesie Spotki. Mozliwoié
dokapitalizowania Spétki przez wybranych, zgodnie z postanowieniami projektu uchwaty o podwyiszeniu
kapitatu zaktadowego Spétki, inwestordw poprzez zaoferowanie im Akcji Serii E, stanowi skuteczny sposéb
uzyskania dodatkowego finansowania dla Spdtki, wzmacnicjgcego poziom ptynnosci Spotki i Grupy
kapitatowej Protektor S.A. (dalej Grupa), co pozwoli na realizacje niezbednych inwestycji w obszarze
rozwoju nowych produktéw pod markq Abeba, rebranding wybranych modeli marek Protektor i Grom,

oraz rozwdj struktur sprzedazy w Niemczech i krajach osciennych.

Dodatkowym czynnikiem majgcym wptyw na ocene Zarzqdu jest potrzeba wzmocnienia struktury
kapitatowej Spétki | Grupy w celu poprawy jej konkurencyjnosci zaréwno na rynku krajowym, jak réwniez
kluczowych rynkach eksportowych, w tym gtdwnie w Niemczech. Zaangazowanie dodatkowego
kapitatu obrotowego pozwoli na poprawe dostepnosci oferowanych produktdw Spoétki, co w opinii
Zarzqdu wzmocni jej pozycje konkurencyjnqg. Projekt uchwaty w zaproponowanym ksztatcie zwigksza

mozliwos¢ uzyskania dodatkowego finansowania.

W ocenie Zarzqdu Spotki dokapitalizowanie Spotki wptynie takze pozytywnie na ocene Spodtki i Grupy
przez banki finansuvjgce dziatalno$¢ Spodtki i Grupy



Biorqc powyzsze pod uwage i majgc na celu poprawe sytuacii finansowej Spoétki, ktéra jest mozliwa do
uzyskania w wyniku zatozonych dziatan operacyjnych i sprzedazowych na rok 2024, Zarzqd Spdtki zgadza
sie z akcjonariuszem Piotrem Szostakiem (kidry zgtosit projekt ww. uchwaty do podiecia przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spofkij, ze zasadne jest przeprowadzenie emisji AKCji Serii E w jak najprostszym trybie
umozliwiajgcym jak najszybsze i efektywne pozyskanie srodkdw przez Spotke. Najszybszym i najbardziej
efektywnym trybem w tym zakresie jest, w opinii Zarzqdu Spétki, tryb subskrypcii prywatnej realizowanej
jako oferta publiczna w rozumieniu art. 2 lit. d rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospekiu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiqzku z ofertq
publiczng papierdow wartoiciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, ktéra nie bedzie wymagaé udostepnienia prospekiu emisyjnego
zgodnie zart. 1 ust. 4 lit. b) oraz art. 1 ust. 5§ lit. a) tego rozporzqdzenia, gdyz liczba oséb, do ktérych
zostanie skierowana propozycja objecia Akcji Serii E nie przekroczy 149 0sdb, zas maksymalna liczba Akcii
Serii E jest mniejsza niz 20 % akcji Spétki dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
orzez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibq w Warszawie, co pozwoli:
a} z jednej strony na szybkie przeprowadzenie procesu emisji realizowanego w trybie subskrypcii
prywatnej oraz
b} zdrugiej sirony na skorzystanie z wytqczenia przewidzianego w art. 1 ust. 5 lit. a ww. Rozporzqdzenia,
na podstawie ktérego obowiqzek publikacji prospektu okreslony w art. 3 ust. 3 tego rozporzqdzenia
nie ma zastosowania do dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym papieréw wartosciowych
tozsamych z papierami wartoSciowymi dopuszczonymi juz do obrotu na tym samym rynku
regulowanym, pod warunkiem ze stanowiq one, w okresie 12 miesiecy, mniej niz 20 % liczby papieréw
wartosciowych dopuszczonych juz do obrotu na tym samym rynku regulowanym, wobec czego
emisja nie bedzie wymagac sporzgdzenia, zatwierdzenia ani udostepnienia do publicznej
wiadomosici prospektu emisyjnego.

larzqd Spdtki jest przekonany, ze wybdr powyiszego trybu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdiki
pozwoli na szybkie i efektywne pozyskanie srodkéw, ktdre pozwolqg zaréwno na zaspokojenie wiekszego
zapotrzebowania na $rodki pienigzne wynikajacego z przygotowania Spotki do realizacji zadan
operacyjnych i inwestycyjnych w 2024 roku i w konsekwenciji stabilne i konsekwentne realizowanie
zatozen dziatalnosci Spétki na rok 2024,

Jednoczesnie z uwagi na powyzszy charakter emisji Akcji Serii E intencjq Zarzqdu Spoétki jest umoizliwienie
Akcjonariuszom Spotki  jak najszerszej partycypacji w  przedmiotowym podwyzszeniv  kapitatu
zaktadowego Spotki, przy jednoczesnym zachowaniv wymogdw zwiqzanych z trybem subskrypcji
prywatnej skierowanej do nie wiecej niz 149 oséb.

Bioraqc pod uwage powyisze zatozenie oraz obecnq strukture ckcjonariatu Spdtki, Zarzqgd Spotki
proponuje, aby pierwszenstwo w cbjeciu Akcji Serii E przystugiwato Akcjonariuszom Spdiki, kiérzy na dzien
rejestracii uczestnictwa na planowane Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, ktérego porzqdek obrad
obejmowat bedzie m.in. kwestie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisie Akci Serii E,
posiadajq akcje uvprawniajgce do co najmniej 0,5 % w ogdinej liczbie gtoséw/kapitatu zaktadowego
Spoiki. Powyzsze prawo pierwszenstwa objecia Akcji Serii E opieraé sie bedzie w zatozeniu de facto na
mozliwosci objecia Akcji Serii E w liczbie proporcjonalnej do obecnie posiadanego przez danego



Akcjonariusza udziotu w kopitale zakiadowym Spdtki, przy czym szczegdtowy tryb i zasady realizacii
powyiszego prawa pierwszenstwa w cbjeciu Akcji Serii E opisuje projekt uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje Akcji Serii E opublikowany przez Spotke.

Jednoczednie Zarzqd Spoétki wskazuje, ze Akcje Serii €, ktdre nie zostang objete przez Akcjonariuszy
korzystajqcych z prawa pierwszenstwa do ich objecia zostanqg zaoferowane przez Zarzqd Spétki wediug
wiasnego uznania, w tym w pierwszej kolejnosci inwestorom wybranym sposrdd akcjonariuszy Spotki (w
tym w szczegdinosci posiadajgcym mniejszy udziat w kapitale zaktadowym Spétki niz 0,5 % w ogdinej
liczbie gtoséw/kapitatu zaktadowego Spétki, a w dalszej kolejnosci ewentualnie takze innym inwestorom,
przy czym tqczna liczba inwestorow, ktérym zaoferowane zostang akcje nowej emisji nie moze byé w
zadnym wypadku wigksza niz 149.

W opinii Zarzqdu Spétki, opisane powyzej oraz w stosowym projekcie uchwaty Zwyczajnego Wainego
Igromadzenia Spétki o podwyzszeniv kapitatu zaktadowego Spéiki, zasady i tryb przeprowadzenia
subskrypcji prywatnej w sposéb mozliwie najdalszy w ramach obowiqzujqcych regulacji prawnych
zblizajq si¢ do podwyiszenia kapitatu realizowanego z zachowaniem prawa poboru, pozwalajqe na jak
najdalsze poszanowanie interesdéw dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki, przy jednoczesnej ochronie
podstawowego interesu Spoitki, jakim jest szybkie pozyskanie srodkdw finansowych, ktére zapewniq
mozliwos¢ realizacii zatozonych dziatan.

W interesie wszystkich Akcjonariuszy Spétki jest pomydina realizacja zatozen dziatalnosci operacyjnej
Spotki w 2024 roku, do czego niezbedne jest pozyskanie srodkdw z emisjii Akcji Serii E, a tym samym takze
dokonanie podwyiszenia kapitatu zakiadowego Spdtki w sposdb umoiliwidjgcy Spdtce realizacje
powyzszych celéw, wobec czego wytqczenie prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki lezy
w interesie Spotki.

2. Sposéb ustalenia ceny emisyinej Akcii Serii E

Ostateczna cena emisyjna Akcji Serii E zostanie okreSlona przez Rade Nadzorczq Spétki na podstawie
upowaznienia zawartego w uchwale Zwyczajnego Wainego Zgromadzenia Spdtki bedqcej podstawqg
podwyiszenia kapitatu zaktadowego, w ramach kidérego wyemitowane zostanq Akcje Serii E, przy czym
cena ta zgodnie z przedstawionym projektem uchwaty Zwyczajnego Wainego Zgromadzenia Spotki nie
moze by¢ nizsza niz pomniejszona o 10 (dziesiec) % wartosé sredniej arytmetycznej kurséw zamkniecia
notowan akcji Spdtki na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie w okresie obejmujgcym 14
(czternascie) kolejnych dni sesyinych poprzedzajqcych dzien podjecia uchwaty przez Rade Nadzorczq.

Proponowana minimalna cena emisyjna Akcji Serii E bedzie uwzgledniaé zatem $redniq arytmetyczng
kurséw zamknigcia cen akcji notowanych na Gietdzie Papierdw wartosciowych w Warszawie we
wskazanym powyzej okresie skorygowangq o 10% dyskonto w celu uwzglednienia aktualnej sytuacii Spotki.
Ponadto Zarzqd Spotki zaznacze, ze celem emisji Akcji Serii F jest uzyskanie jak najwyzszej ceny emisyjnej,
a co za tym idzie maksymalnej wartosci srodkéw, ktére pozwolq na dalsze dziatania operacyjne Spéiki,
réwniez inwestycyine.

Powyiszy sposéb ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii £ pozwoli na jej oparcie o akiualng wyceng Spéiki
na Gietdzie Papierdw Wartoiciowych w Warszawie S.A., przy jednoczesnym upowaznieniu Rady
Nadzorczej Spoétki do jej oznaczenia na wyzszym poziomie stosownie do aktualnej sytuacii rynkowej lub w



przypadku ewentualnego wynegocjowania przez Spdtke z inwestorami uczestniczqcymi w procesie
podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki wyzszej ceny emisyjnej Akcji Serii E.



