UCHWALA NR 23/2022
Rady Nadzorczej PROTEKTOR S.A. z siedzlbqg w Lublinie (dalej Spétka)
z dnia 29 listopada 2022 roku

w sprawie zaopiniowania projektow uchwat, ktére poddane zostang pod gtosowanie na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Spélkl zwotanym na dzien 1 grudnia 2022 roku

Dziatojgc zgodnie z treiciqg zasady 4.7. ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2021", w trybie
przy wykorzystaniu srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc okreslonym w art. 388 § 3
Kodeksu spoétek handlowych oraz Rozdziale 5 ust. 11 Regulaminu Rady Nadzorczej Spdtki, Rada
Nadzorcza Spdtki uchwala, co nastepuje:

§1
1. Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie z planowanym porzqdkiem obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki zwotanego na dzien 1 grudnia 2022 roku (dalej NWZ) i rozpatrzeniu projektow
uchwat przygotowanych przez Zarzgd Spodtki na NWZ wyraza swojq opinie na temat poszczegdlnych
projektdw uchwat, ktéra stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.

2. Projekty uchwat bedqgce przedmiotem opinii Rady Nadzorczej oraz szczegdtowe uzasadnienie opinii
Rady Nadzorczej stanowiq zatgcezniki do opinii, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej.

3. Rada Nadzorcza powstrzymuje sie od zaopiniowania uchwat NWZ innych niz wprowadzone do
porzgdku obrad NWZ przez Zarzad Spodtki.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Zatgcznik:

Opinia Rady Nadzorczej




Latqcznik do uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 29 listopada 2022 r.
w sprawle zaopiniowania projektéw uchwal, ktére poddane zostanq pod gtosowanle na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki, zwotanym na 1 grudnia 2022 roku

Warszawa, dnia 29 listopada 2022 roku

OPINIA RADY NADZORCZEJ PROTEKTOR S.A. Z SIEDZIBA W LUBLINIE
w sprawie projektéw uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
zwotanego na dzien 1 grudnia 2022 rokuv

Rada Nadzorcza PROTEKTOR S.A. z siedzibg w Lublinie (dalej Spétka) rozpatrzyta przedstawione przez
Zarzad Spotki propozycie uchwat Zwyczajinego Walnego Zgromadzenia, zwotanego na dzieh 1 grudnia
2022 roku.

Rada Nadzorcza Spbtki pozytywnie opiniuje projekt uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spdtki w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje nowych akcji zwyktych na
okazicielo seri G z wytgczeniem w cato$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii G i praw do akcji serii G do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warfosciowych w Warszawie S.A.
oraz zmiany Statutu Spoétki (dale] Uchwata NWZ o Podwyiszeniu), majacy byé przedmiotem obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzieh 1 grudnia 2022 roku, czynigc to jednakze
Z nastepujacymi zastrzezeniami.

Po pierwsze, proponowana w projekcie Uchwaty NWZ o Podwyzszeniu minimalna cena emisyjna akcji
serii G mogqgca zawiera¢ az 50 % dyskonto w stosunku do $redniej ceny gietdowej z ostatnich 3 miesigcy
jest w ocenie Rady Nadzorczej zbyt niska. Proponowana cena emisyjna akcji seri G w ocenie Rady
Nadzorczej hie powinna zawierac istotnego dyskonta w stosunku do ceny rynkowej.

Po drugie, watpliwosci Rady budzi skala proponowanej emisji {podwyzszenie o blisko 20 % kapitatu
zaktadowego), ktéra nie jest w ocenie Rady Nadzorczej uzasadniona i prowadzi do bezpodstawnego
rozwodnienia kapitatu zaktadowego Spdtki. W ocenie Rady Nadzorczej wystarczajgca bytaby emisja na
mniejszq skale przy zachowaniu adekwatnej ceny emisyjnej.

Jednoczesnie, majgc na uwadze wskazang w rekomendacii Zarzgdu podanej do wiadomosci publicznej
w tresci raportu biezgcego Spotki nr 37/2022 nieprzewidywalno$¢ sytuacii rynkowej, Rada Nadzorcza stoi
na stanowisku, ze celem pozyskania kapitatu w pierwszej kolejnosci powinno by¢ zabezpieczenie
zwiekszonego zapofrzebowanic na kapitat obrotowy. W tym celu Rada Nadzorcza dostrzega
konieczno$é przeprowadzenia przez Zarzgd Spétki intensywnych dziatah, w szczegdlnosci w zakresie
gtebszej optymalizacji zarzgdzania kapitatem obrotowym, w tym w zakresie poziomu zapaséw.

Rada Nadzorcza nie opiniowata uchwat majgcych charakter porzgdkowy lub procedurainy (tj. uchwat
w przedmiocie wyboru Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz w sprawie
przyjecia porzgdku obrad), jok réwniez nie opiniowata uchwat innych niz wprowadzone do porzqdku
obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przez Zarzgd Spotki.

Zatgcznik:
Projekty uchwat NWZ




