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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Protektor
sporzqdzone wedlug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres od 01.01 do 31.12.2014 (w tys. PLN)

OSWIADCZENIE ZARZADU
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowos$ci, oraz ze odzwierciedlaja w sposdéb prawdziwy, rzetelny 1 jasny sytuacje
majatkowa 1 finansowa Grupy Kapitatlowej Protektor oraz jej wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢e¢ oraz sytuacji Grupy

Kapitalowej Protektor w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

PIOTR MAJEWSKI PIOTR SKRZYNSKI

CZLONEK ZARZADU PREZES ZARZADU
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Protektor
sporzqdzone wedlug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres od 01.01 do 31.12.2014 (w tys. PLN)

OSWIADCZENIE ZARZADU
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres od 01.01. do 31.12.2014 zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa i jest nim ,,Doradca” Zespot Doradcow Finansowo-
Ksiggowych Spotka z .0.0., posiadajacy wpis na list¢ podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod poz. 232. Podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy tego
badania spetnia warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z

wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

PIOTR MAJEWSKI PIOTR SKRZYNSKI

CZLONEK ZARZADU PREZES ZARZADU

Strona4z 71



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Protektor
sporzqdzone wedlug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres od 01.01 do 31.12.2014 (w tys. PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
(SKONSOLIDOWANY BILANS)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
(BILANS) NA DZIEN 31.12.2014 1 31.12.2013 ROKU

. na dzien na dzien
Wyszczegodlnienie
Noty 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa
Aktywa trwale 19 853 19 795
‘Warto$ci niematerialne 2,3 5049 5213
Warto$¢ firmy przejgta w ramach polaczenia jednostek
Gospodarczych - -
Rzeczowe aktywa trwate 4 13341 13124
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metoda praw
Wriasnosci - -
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 11 9

- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 11 9
Naleznosci dlugoterminowe - -
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek - -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 1452 1449
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - -
Aktywa obrotowe 61010 61 328
Zapasy 7 41 462 38 521

Naleznosci od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z umow o
ustuge budowlana / dtugoterminowa - -
- od jednostek powigzanych - -

- od pozostatych jednostek - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6 4741 6 286
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 4741 6 286
Naleznoéci z tytutu biezacego podatku dochodowego 810 499
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 6 1106 1955

- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 1106 1955
Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe - -
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek - -

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9 4585 5731
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 8 306 336
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 20 8 000 8 000
Aktywa razem 80 863 81123
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Protektor

sporzqdzone wedlug

Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

za okres od 01.01 do 31.12.2014 (w tys. PLN)

. na dzien na dzief
Wyszczegdlnienie Noty
31.12.2014 31.12.2013
Pasywa
Kapital wlasny 22 61 556 59 256
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
Dominujacej 60 525 58 206
Kapitat podstawowy 12 9572 9572
Akcje / udziaty wlasne - -
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
Nominalnej 13 10 235 10 235
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice
kursowe z konsolidacji 2086 772
Pozostate kapitaty 13 (433) 4791
Niepodzielony wynik finansowy 39065 32836
- zysk (strata) z lat ubiegtych 33067 28 017
- zysk (strata) netto biezacego roku przypadajacy-
akcjonariuszom jednostki dominujacej 5998 4819
Udzialy niesprawujace kontroli 14 1031 1050
Zobowigzania 19 307 21 867
Zobowiazania dlugoterminowe 5799 7 860
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 10 2949 4715
- wobec jednostek powiazanych - -
- wobec pozostatych jednostek 2949 4715
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 11 784 1464
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 16 273 -
- wobec jednostek powigzanych - -
- wobec pozostatych jednostek 273 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 1778 1673
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 15 15 8
Pozostate rezerwy na zobowiazania dlugoterminowe - -
Dotacje rzadowe - -
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - -
Zobowiazania krotkoterminowe 13 508 14 007
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 10 2777 2272
- wobec jednostek powigzanych - -
- wobec pozostatych jednostek 2777 2272
Pozostate krotkoterminowe zobowiazania finansowe 11 716 672
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 16 4093 5166
- wobec jednostek powiazanych - -
- wobec pozostatych jednostek 4093 5166
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 933 832
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 17 2798 3061
- wobec jednostek powigzanych - -
- wobec pozostatych jednostek 2798 3061
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 15 533 512
Pozostate rezerwy na zobowiazania krotkoterminowe 1658 1492
Dotacje rzadowe - -
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 17 - -
Zobowiazania zwiazane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do
sprzedazy - -
Pasywa razem 80 863 81123
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Protektor
sporzqdzone wedlug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres od 01.01 do 31.12.2014 (w tys. PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW (RACHUNEK ZYSKOW I STRAT)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I
STRAT) ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2014 1 OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU (WARIANT KALKULACYJNY)

za okres za okres
Wyszczegdlnienie Noty od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013

Drziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1,19 100 934 105 059
- od jednostek powigzanych - -
Przychody ze sprzedazy produktéw 19 100 299 104 368
Przychody ze sprzedazy ustug 19 109 124
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 19 526 567
Koszt wlasny sprzedazy 1,19 (62 523) (65 296)
- od jednostek powigzanych - -
Koszt sprzedanych produktow 19 (62 180) (64 915)
Koszt sprzedanych ustug 19 (60) (23)
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 19 (283) (358)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 38411 39 763
Koszty sprzedazy 19 (9 285) (10 217)
Koszty og6lnego zarzadu 19 (18 859) (18 812)
Pozostate przychody operacyjne 19 1446 1409
Pozostale koszty operacyjne 19 (867) (2 402)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metoda praw wiasnosci - -
Koszty restrukturyzacji - -
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 10 846 9741
Przychody finansowe 19 376 99
Koszty finansowe 19 (154) (865)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11 068 8975
Podatek dochodowy 18 (5 153) (4 140)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 5915 4 835

Dziatalnos¢ zaniechana

Strata/zysk netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 5915 4835
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 5998 4819
- akcjonariuszom mniejszosciowym (83) 16

Inne calkowite dochody: -
Pozycje, ktore w przyszlosci moga zosta¢ zreklasyfikowane do
rachunku zyskow i strat, w tym: -

- roznice kursowe z przeliczenia spotek zagranicznych 1521 300

- podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - -
Pozycje, ktore w przyszlosci nie moga zosta¢ zreklasyfikowane
do rachunku zyskoéw i strat, w tym: -

- odpis aktualizujacy aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy B (1314)
- podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 3 249
Calkowite dochody razem 7436 4070
Calkowite dochody razem przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 7 455 4174
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym (19) (104)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Protektor
sporzqdzone wedlug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres od 01.01 do 31.12.2014 (w tys. PLN)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLEA

za okres za okres
Wyszczegblnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
PLN / akcje PLN / akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej 5998 4819
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej i zaniechanej 5998 4819
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 19 022 19 022
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 19 022 19 022
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,32 0,25
- rozwodniony 0,32 0,25
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,32 0,25
- rozwodniony 0,32 0,25
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Protektor

sporzqdzone wedlug

Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

za okres od 01.01 do 31.12.2014 (w tys. PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH (RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (SKONSOLIDOWANY RACHUNEK
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH) ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2014 1 OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU (METODA

POSREDNIA)
za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013

Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11 068 8 975

Korekty: 2629 4165
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 179 157
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych - -
Amortyzacja warto$ci rzeczowych aktywow trwatych 2136 2201
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - -
(Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy - (13)
Odpis aktualizujacy aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy - 1442
Utrata kontroli nad aktywami netto jednostki zaleznej - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Koszty odsetek 314 378
Otrzymane odsetki - -

, Otrzymane dywidendy - -

Srodki pienig¢zne z dzialalno$ci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale

obrotowym 13 697 13 140
Zmiana stanu zapasow (1 644) (50)
Zmiana stanu naleznosci 5327 1361
Zmiana stanu zobowigzan (4 161) (154)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych 9 (247)
Inne korekty (829) 280

Srodki pienigzne wygenerowane w toku dzialalnosci operacyjnej 12 399 14 330
Zaptacone odsetki 13 78
Zaptacony podatek dochodowy (5078) (6 396)

Srodki pienigine netto z dzialalnosci operacyjnej 7334 8012
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Protektor

sporzqdzone wedlug

Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

za okres od 01.01 do 31.12.2014 (w tys. PLN)

Wyszczegolnienie

za okres

od 01.01 do
31.12.2014

za okres

od 01.01 do
31.12.2013

Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych

Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy
Wydatki na nabycie aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu
Utrata kontroli nad aktywami netto jednostki zaleznej, po uwzglednieniu utraconych
$rodkow pienigznych

Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych
Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych
Pozyczki udzielone

Otrzymane splaty pozyczek udzielonych
Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

(1108)
17

(970)
84

Srodki pieni¢zne netto wykorzystane w dzialalnosci inwestycyjnej

(1091)

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wiasnych

Wplywy z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych
Wykup dhuznych papieréw wartosciowych

Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow i pozyczek

Sptaty kredytow i pozyczek

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone

Inne korekty

1011
@ 272)
(735)
(257)
(5 136)

1257
(3 791)
(64)
(525)

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej

(7 389)

(3123)

Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

(1 146)

4003

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

5731

1728

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

4 585

5731
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Protektor

sporzqdzone wedlug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

za okres od 01.01 do 31.12.2014 (w tys. PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM)

Wyszczegodlnienie

Kapitat przypadajacy na udziatowcow jednostki dominujacej

Kapitat
podstawowy

Pozostate
kapitaty

Roznice
kursowe
z przeliczenia

Niepodzielony
wynik
finansowy

Razem

Udziaty
niesprawujace
kontroli

Kapitat whasny
razem

Saldo na dzien 01.01.2014 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta bledu

Saldo po zmianach

9572

9572

15026

15 026

772

772

32 836

32 836

58 206

58 206

1050

1050

59 256

59 256

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2014 roku

Roznice z tytutu zaokraglen

Inwestycje dostepne do sprzedazy:
- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wtasny
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow pienigznych:
- zyski (straty) odnoszone na kapitat wiasny
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci - bilansowej

pozycji zabezpieczanych

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica

Wyniki odnoszone na kapital wlasny

Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wlasnym
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2014
roku

Dywidendy

Wyemitowany kapitat podstawowy

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Odpis aktualizujacy aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Podziat wyniku finansowego

13

13

13
(5 136)

(101)

1314

1314

1314

130

130
5998

6128

101

1457
1457
5998

7 455
(5 136)

64

64
(83)

(19)

1521
1521
5915

7436
(5 136)

Saldo na dzien 31.12.2014 roku

9572

9802

2 086

39 065

60 525

1031

61 556
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Protektor
sporzqdzone wedlug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres od 01.01 do 31.12.2014 (w tys. PLN)

Kapitat przypadajacy na udziatowcow jednostki dominujace;j
o . . Udzialy Kapitat
Wyszczegolnienie Kapitat Pozostate I}({ozmce Niepodzielony niesprawujace whasny
. ursowe wynik Razem kontroli razem
podstawowy kapitaty z przeliczenia finansowy
Saldo na dzief 01.01.2013 roku 9572 15284 (83) 29 259 54 032 1154 55 186
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Korekta biedu - - - - - - -
Saldo po zmianach 9572 15 284 (83) 29 259 54 032 1154 55 186
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2013 roku
Réznice z tytutu z zaokraglen - - - - - - -
Inwestycje dostepne do sprzedazy: - - - - - - -
- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wasny - - - - - - -
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy - - - - - - -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow pienigznych: - - - - - - -
- zyski (straty) odnoszone na kapitat wlasny - - - - - - -
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu - - - - - - R
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci - bilansowej
pozycji zabezpieczanych - - - - - - R
Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica - 393 855 (828) 420 (120) 300
Wyniki odnoszone na kapitat wlasny - - - - - - -
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wlasnym - 393 855 (828) 420 (120) 300
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku - - - 4819 4819 16 4835
Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2013
roku - 393 855 3991 5239 (104) 5135
Dywidendy - - - - - - R
Wyemitowany kapitat podstawowy - - - - - - -
Odpis aktualizujacy aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - (1 065) - - (1 065) - (1 065)
Podziat wyniku finansowego - 414 - (414) - - -
Saldo na dzief 31.12.2013 roku 9572 15 026 772 32836 58 206 1050 59 256
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Protektor
sporzqdzone wedlug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres od 01.01 do 31.12.2014 (w tys. PLN)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTANR 1
SEGMENTY OPERACYJNE

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Protektor realizowana jest w ramach segmentow
operacyjnych, ktore sa strategicznymi jednostkami gospodarczymi catej Grupy. Zostaly one
wydzielone w oparciu o Grupg Kapitalowa Abeba oraz PROTEKTOR S.A..

Dziatalno$¢ poszczegolnych segmentow obejmuje gltownie produkcje i sprzedaz
obuwia roboczego, ochronnego, strazackiego i cigzkiego.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkow alokacji oraz wynikoéw dziatalnosci. Wyniki
segmentu sg oceniane na poziomie zysku (straty) netto.

Zasady rachunkowos$ci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sa takie same
jak polityka rachunkowosci Grupy Kapitatowej Protektor.

Segmenty nie podlegaty taczeniu. Grupa nie posiada pozostalych segmentow, ktore
podlegaty wymogom sprawozdawczym w zakresie segmentow operacyjnych.

SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2014 ROKU

Wyszczeg6lnienie Kaii';l;rl’:wa K'.DI%ORTSE ,-q Razem ung;)(;r)lli(;jjeatce s\lzloa;;(())slic-
Abeba dowana

Przychody ze sprzedazy 89 914 13 827 103 741 (2 807) 100 934
Sprzedaz na zewnatrz 89 355 11579 100 934 100 934
Sprzedaz miedzy segmentami 559 2248 2807 (2 807)
Koszt wlasny sprzedazy 54 494 10 741 65 235 (2712) 62 523
Wynik segmentu 35420 3086 38 506 (95) 38411
Koszty (przychody) nieprzypisane (23 423) (4 243) (27 666) 101 (27 565)
Wynik na dzialalno$ci operacyjnej 11997 (1 157) 10 840 6 10 846
Przychody finansowe 349 7116 7 465 (7 089) 376
Koszty finansowe (82) (308) (390) 236 (154)
Inne korekty
Udziat jednostki w zyskach i stratach podmiotéw
stowarzyszonych rozliczanych metoda praw wlasnosci
Wynik przed opodatkowaniem 12 264 5651 17915 (6 847) 11 068
Podatek dochodowy (5 163) 10 (5 153) (5 153)
Wynik netto - dziatalno$¢ kontynuowana 7101 5661 12 762 (6 847) 5915
Wynik netto - dziatalno$¢ zaniechana
Wynik netto 7101 5661 12762 (6 847) 5915
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Protektor
sporzqdzone wedlug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres od 01.01 do 31.12.2014 (w tys. PLN)

Aktywa ogolem 57120 47752 104 872 (24 009) 80 863
Aktywa segmentu 56 921 19 317 76 238

Inwestycje w jednostkach zaleznych - 22 840 22 840 (22 840) -
w tym znak towarowy - GK Abeba - - 4672 -
Pozostate - 47) -
Nieprzypisane aktywa calej grupy 199 5595 5794 (5794) -
Zobowiazania segmentu 15491 9970 25 461 (6 154) 19 307
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych lub wspolne

przedsigwzigcia konsolidowane metoda praw wlasnosci - - - - -
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 122 57 179 179
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1779 357 2136 2136
SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

Przychody ze sprzedazy 93 262 13203 106 465 (1 406) 105 059
Sprzedaz na zewnatrz 93 027 12 032 105 059 - 105 059
Sprzedaz migdzy segmentami 235 1171 1406 (1 406) -
Koszty ogolem 56 440 10 244 66 684 (1.388) 65 296
Wynik segmentu 36 822 2959 39781 (18) 39763
Koszty (przychody) nieprzypisane (24 730) (5 359) (30 089) 67 (30 022)
Wynik na dzialalno$ci operacyjnej 12 092 (2 400) 9692 49 9741
Przychody finansowe - 1767 1767 (1 668) 99
Koszty finansowe (342) (452) (794) (71) (865)
Inne korekty - - - - -
Udziat jednostki w zyskach i stratach podmiotow

stowarzyszonych rozliczanych metoda praw wiasnosci - - - - -
Wynik przed opodatkowaniem 11750 (1 085) 10 665 (1 690) 8975
Podatek dochodowy (5 124) 984 (4 140) - (4 140)
Wynik netto - dziatalno$¢ kontynuowana 6 626 (101) 6 525 (1 690) 4835
Wynik netto - dzialalno$¢ zaniechana - - - - -
Wynik netto 6 626 (101) 6525 (1 690) 4835
Aktywa ogolem 54 835 47 841 102 676 (21 553) 81123
Aktywa segmentu 54 835 21659 76 494 - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 22 840 22840 (22 840) -
w tym znak towarowy - GK Abeba - - - 4672 -
Pozostate - - - (43) -
Nieprzypisane aktywa calej grupy - 3342 3342 (3342) -
Zobowigzania segmentu 14 835 10 583 25418 (3551) 21867
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych lub wspolne

przedsigwzigeia konsolidowane metoda praw whasnos$ci - - - - -
Amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych 107 50 157 - 157
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1854 347 2201 - 2201
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Protektor

sporzqdzone wedlug

Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres od 01.01 do 31.12.2014 (w tys. PLN)

Grupa Kapitatowa Protektor dziata w nastgpujacych obszarach geograficznych, ktore
sa siedzibami poszczegdlnych jednostek Grupy: Polska, Niemcy, Francja, Motdawia

(Naddniestrze).

Ponizej przedstawiono przychody od klientdow zewngtrznych oraz informacje o
aktywach segmentéw w rozbiciu na poszczegdlne obszary geograficzne dziatalnosci Grupy.

OBSZARY GEOGRAFICZNE SEGMENTOW OPERACYJNYCH — DANE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.12.2014

Segmenty
Wyszczegdlnienie X Pozostate kraje Inne Razem
Polska Niemcy europejskie
Przychody ogélem 11942 59 243 23 808 5941 100 934
Aktywa segmentu 23942 56 921 - - 80 863

OBSZARY GEOGRAFICZNE SEGMENTOW OPERACYJNYCH — DANE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.12.2013

Segmenty
Wyszczegodlnienie Polska Ny Pozostai@ kfaje Inne Razem
europejskie
Przychody ogolem 12 692 63178 23 282 5907 105 059
Aktywa segmentu 26 288 54 835 - - 81123

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa Protektor nie osiagngta przychodu
z tytutu transakcji z zewngtrznym pojedynczym klientem, ktéry stanowitby 10 lub wigcej
procent tacznych przychodow jednostki.

NOTANR 2

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Tabelanr 2.1
WARTOSCI NIEMATERIALNE NA DZIEN 31.12.2014 | 31.12.2013 ROKU
na dzien na dzien
31.12.2014 WL T 31.12.2013 U
Wyszczegolnienie we wlasnym we wlasnym
warto$¢ netto zakresie warto$¢ netto zakresie
ogotem, w tym: ogotem, w tym:

Znaki towarowe 4672 4672 -
Patenty i licencje - - -
Oprogramowanie komputerowe 65 129 -
Koszty prac rozwojowych - - -
Pozostate warto$ci niematerialne 305 391 -
Warto$¢ bilansowa netto 5042 5192 -
Warto$ci niematerialne w toku

wytwarzania 7 21 -
Zaliczki na warto$ci niematerialne - -
Wartos$ci niematerialne ogélem 5049 5213 -
Zaklasyfikowanie warto$ci niematerialnych

jako przeznaczonych do sprzedazy - -
Wartos$ci niematerialne 5049 5213 -
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Protektor
sporzqdzone wedlug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

za okres od 01.01 do 31.12.2014 (w tys. PLN)

Tabela nr 2.2

WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2014 ROKU | OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

(Z POMINIECIEM WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH W TOKU WYTWARZANIA)

Wyszczegodlnienie

Znaki
towarowe

Patenty
i licencje

Oprogramo-
wanie
kompute-
rowe

Koszty
prac
rozwojowych

Pozostate
wartosci
niemate-

rialne

Razem

Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2013 roku

4672

100

478

5250

Zwigkszenie stanu z tytutu potaczenia
jednostek gospodarczych
Zmniejszenie stanu z tytulu sprzedazy
spotki zaleznej (-)

Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-)
Zwigkszenia lub zmniejszenia
wynikajace z przeszacowania

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci (-)

Odwrécenie odpisow aktualizujacych
Amortyzacja (-)

Roéznice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego

na walutg prezentacji

Pozostate zmiany

(100)

13

(157)

13

‘Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2013 roku

4672

129

391

5192

‘Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2014 roku

4672

129

391

5192

Zwigkszenie stanu z tytutu pofaczenia

jednostek gospodarczych

Zmniejszenie stanu z tytulu sprzedazy

spotki zaleznej (-)

Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia

()

Zwigkszenia lub zmniejszenia

wynikajace z przeszacowania

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci (-)

Odwrdcenie odpisow
Aktualizujacych

Amortyzacja (-)

Roéznice kursowe netto z przeliczenia

sprawozdania finansowego

na walutg prezentacji

Pozostate zmiany

(65)

(114)

28

(179)

29

Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2014 roku

4672

65

305

5042

Tabela nr 2.3

WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2014 ROKU ( Z POMINIECIEM WARTOSCI

NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH W TOKU WYTWARZANIA)

Wyszczegolnienie

Znaki
towarowe

Patenty
i licencje

Oprogramo-
wanie
kompute-
rowe

Koszty
prac
rozwojowych

Pozostate
warto$ci
niemate-

rialne

Razem

Stan na dzien 31.12.2013

Warto$¢ bilansowa brutto
Suma dotychczasowego umorzenia i
odpiséw aktualizujgcych

4672

722

(593)

654

(263)

6 048

(856)

Wartos¢ bilansowa netto

4672

129

391

5192

Stan na dzien 31.12.2014

Warto$¢ bilansowa brutto
Suma dotychczasowego umorzenia i
odpisow aktualizujacych

4672

722

(657)

654

(349)

6 048

(1 006)

Wartos$¢ bilansowa netto

4672

65

305

5042
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Protektor
sporzqdzone wedlug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres od 01.01 do 31.12.2014 (w tys. PLN)

a) powody dokonania odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci oraz sposob ustalenia wartosci
odzyskiwanej wartosci niematerialnych,

W 2014 roku nie dokonywano odpisow aktualizujqcych z tytutu utraty wartosci pozycji wartosci
niematerialnych.

b) segmenty, w ktorych wystapito zjawisko utraty wartosci pozycji wartosci niematerialnych,
Brak

c) wskazanie czy okresy ekonomicznej uzyteczno$ci wartosci niematerialnych sa okre$lone czy
nieokreslone,

Okresy ekonomicznej uzytecznoSci wartosci niematerialnych sq okreslone za wyjqtkiem znakow
towarowych przejetej spotki Abeba Spezialschuh-Ausstatter GmbH, ktore zostaly opisane w nocie
numer 3 niniejszego sprawozdania.

d) okresy uzytkowania lub stosowane stawki amortyzacji dla warto$ci niematerialnych o okreslonym
okresie uzytkowania,

Wartosci niematerialne amortyzuje si¢ zgodnie z oszacowanym okresem uzytecznosci ekonomicznej
W okresie nie dluzszym niz 5 lat i nie krotszym niz 2 lata.

e) metody amortyzacji stosowane w wypadku sktadnikow wartos$ci niematerialnych o okreslonych
okresach uzytkowania,

Grupa stosuje metode liniowq przy zastosowaniu rocznych stawek amortyzacji.

f)  opis, wartos¢ bilansowa i pozostaly okres amortyzacji kazdego pojedynczego sktadnika wartosci
niematerialnych, ktory jest istotny z punktu widzenia sprawozdania finansowego jednostki,

W wartosciach niematerialnych prezentowany jest znak towarowy, od ktorego nie dokonuje sie
odpiséw amortyzacyjnych ze wzgledu na nieokreslony czas uzywania. Przeprowadzany jest test na

utrate jeg0 wartosci.

g) informacje na temat warto$ci niematerialnych nabytych w drodze dotacji rzadowych i poczatkowo
ujetych w warto$ci godziwej,

Brak

h) istnienie i warto$ci bilansowe wartosci niematerialnych, do ktorych tytut prawny jednostki
gospodarczej podlega ograniczeniu oraz wartosci bilansowe warto$ci niematerialnych stanowiacych
zabezpieczenie zobowiazan,
Brak

i) kwota zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci warto$ci niematerialnych,

Brak

j)  suma naktadéw na prace badawcze i rozwojowe, ujete w ciagu okresu jako koszt w rachunku zyskow i
strat,

Brak
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Protektor
sporzqdzone wedlug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
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NOTANR 3

WARTOSC FIRMY PRZEJETA W RAMACH POLACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH / NABYCIE PO OKAZYJNEJ CENIE

Nabycie 75% udzialéw Grupy Kapitalowej Abeba.

PROTEKTOR S.A. w 2007 roku zakupit 75 % udziatoéw Grupy Kapitatlowej Abeba za kwotg 16 195 tys.
PLN.

Na dzien nabycia warto$¢ godziwa aktywow netto Grupy Kapitatlowej Abeba wynosita 19 656 tys. PLN.
Wartos¢ aktywow przypadajacych jednostce dominujacej wyniosta 75% wartosci 19 656 tys., to jest 14 742
tys. PLN.

Aktywa netto przypadajace na grupe kapitatlowa: 14 742 tys. PLN.

Aktywa netto przypadajace na udziaty niesprawujace kontroli: 4 914 tys. PLN.

Wartos¢ ABEBA z konsolidacji: 16 195 tys. - 14 742 tys. = 1 453 tys. PLN.

Na warto$¢ spotek Grupy Abeba w znacznym stopniu skladata si¢ wartosci znakow towarowych. Wartos¢
ta zostala 0szacowana przez rzeczoznawce majatkowego na kwote 1 249 015 EUR. Do przeliczenia na
PLN zastosowano kurs kupna banku wiodacego, tzn. Banku Millennium S.A. na dzien nabycia - 3, 7402
PLN/EUR. Warto$§¢ w PLN wynosi 4 672 tys. PLN. 75% warto$ci znaku towarowego tj. 3 504 tys. PLN
wylaczono z wartosci firmy ABEBA z konsolidacji oraz wiaczono do wartosci niematerialnych. Zgodnie z
§ 56 MSSF3 powstala z tego tytulu nadwyzka w kwocie 2 051 PLN zostala odniesiona na wynik
finansowy.

Nabycie pozostalych 25% udzialow Grupy Kapitalowej Abeba.

PROTEKTOR S.A. w 2009 roku zakupit 25 % udziatlow Grupy Kapitalowej Abeba za kwotg 6 645 tys.
PLN.

Na dzien nabycia pozostatych 25% udziatéw warto$¢ godziwa aktywow netto Grupy Kapitatlowej Abeba
wynosity 26 707 tys. PLN.

Wartos¢ dokupionych przez jednostke dominujaca aktywow wyniosta 25% wartosci 26 707 tys., to jest
6 677 tys. PLN.

Warto$¢ Grupy Kapitatowej Abeba z konsolidacji: 6 645 tys. — 6 677 tys. = (32) tys. PLN.

25% warto$ci znaku towarowego tj. 1 168 tys. PLN wylaczono z wartosci firmy Grupy Kapitatowej Abeba
z konsolidacji oraz wtaczono do warto$ci niematerialnych. Zgodnie z § 56 MSSF 3 powstata z tego tytutu
nadwyzka w kwocie 1 200 tys. PLN zostata odniesiona na wynik finansowy.

NOTA Nr 4

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Tabela nr 4.1
RZECZOWE AKTYWA TRWALE NA DZIEN 31.12.2014 | 31.12.2013 ROKU
L. na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2014 31.12.2013

Grunty - -
Budynki i budowle 1936 1771
Maszyny i urzadzenia 10 288 10434
Srodki transportu 661 625
Pozostate $rodki trwate 405 294
Warto$¢ bilansowa netto 13290 13124
Rzeczowe aktywa trwate w toku wytwarzania 51 -
Zaliczki na $rodki trwate -
Rzeczowe aktywa trwale ogélem 13341 13124
Zaklasyfikowanie rzeczowych aktywow trwatych, jako przeznaczonych do
sprzedazy -
Rzeczowe aktywa trwale 13341 13124
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Protektor
sporzqdzone wedlug

Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

za okres od 01.01 do 31.12.2014 (w tys. PLN)

Tabelanr 4.2

RZECZOWE AKTYWA TRWALE - ZMIANY W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2014 1 OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

(Z POMINIECIEM SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE)

Budvnkii | Maszyny Srodki | Pozosta-te
Wyszczegdlnienie Grunty Y iurzadze- | transpo- srodki Razem
budowle )
nia rtu trwate

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2013 roku - 1451 11 486 508 299 13744
Zwigkszenie stanu z tytutu potaczenia jednostek

gospodarczych - - - - - -
Zmniejszenie stanu z tytulu sprzedazy spotki zaleznej (-) - - - - - -
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia - 405 937 318 145 1805
Zwigkszenia z tytulu zawartych umoéw leasingu - - - - - -
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - - (6) (217) - (223)
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji (-) - - - - - -
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajace z przeszacowania - - - - - -
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci (-) - - - - - -
Odwrocenie odpisow aktualizujacych - - - - - -
Amortyzacja (-) - (75) (1818) 172) (153) (2 218)
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania

finansowego na walute prezentacji - (10) 459 188 3 640
Pozostale zmiany - - (624) - - (624)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2013 roku - 1771 10 434 625 294 13124
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2014 roku - 1771 10 434 625 294 13124
Zwigkszenie stanu z tytutu potaczenia jednostek

gospodarczych -
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-) -
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia 707 178 194 1079
Zwigkszenia z tytulu zawartych uméw leasingu -
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (5) (15) (20)
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji (-) -
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajace z przeszacowania -
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci (-) -
Odwrocenie odpisow aktualizujacych -
Amortyzacja (-) 93) (1684) (178) (180) (2 135)
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania

finansowego na walutg prezentacji 258 836 51 97 1242
Pozostale zmiany -
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014 roku - 1936 10 288 661 405 13 290

Tabelanr 4.3

RZECZOWE AKTYWA TRWALE - SKUMULOWANE WARTOSCI - W OKRESIE OD 01.01.
31.12.2013 ROKU ( Z POMINIECIEM SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE)

DO 31.12.2014 1 OD 01.01 DO

Budynki | Maszyny Srodki Pozostate
Wyszczegollnienie Grunty i i urzadze- r—— srodki Razem
budowle nia P trwate
Stan na dzien 31.12.2013 roku
Warto$¢ bilansowa brutto - 2629 24 965 1516 2093 31203
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow
aktualizujacych (-) - (858) | (14 531) (891) (1799)| (18079
Warto$¢ bilansowa netto - 1771 10434 625 294 13124
Stan na dzien 31.12.2014 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 2629 25667 1679 2287 32 262
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow
aktualizujacych (-) (693) | (15379) (1018) (1882) | (18972
Warto$¢ bilansowa netto - 1936 10 288 661 405 13290
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b)

c)

d)

okresy uzytkowania srodkow trwatych oraz zastosowane stawki amortyzacyjne

Srodki trwate amortyzuje sie zgodnie z oszacowanym okresem uzytecznosci ekonomicznej w tym:
- budynki i budowle — od 20 do 50 lat,

- maszyny i urzqdzenia techniczne — 0d 5 do 20 lat.

Informacje o ograniczeniach i ich kwotach dotyczacych tytutu prawnego jednostki gospodarczej oraz
informacje o zastawieniu rzeczowych aktywow trwatych tytutem zabezpieczenia zobowiazan,

Powyzsze zagadnienie zostalo opisane w Informacji Dodatkowej w pkt. 23 oraz w nocie nr 10

kwoty naktadow uwzglednionych w wartosci bilansowej pozycji rzeczowych aktywow trwatych w
toku budowy,

Brak
kwoty zobowiazan umownych zaciagnig¢tych w celu nabycia rzeczowych aktywow trwatych,

Brak.

NOTA Nr5

INWESTYCJE FINANSOWE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Informacje na ten temat znajduja si¢ w nocie numer 5 do jednostkowego sprawozdania

finansowego PROTEKTOR S.A.

NOTANr 6

NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW I USLUG, POZOSTALE NALEZNOSCI

Tabelanr6.1
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG NA DZIEN 31.12.2014 | 31.12.2013 ROKU
L na dziefn na dzief
Wyszczegodlnienie
31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4853 6 444
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoscei z tytutu dostaw i ustug (-) (112) (158)
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug ogélem 4741 6 286
Tabelanr 6.2
POZOSTALE NALEZNOSCI NA DZIEN 31.12.2014 | 31.12.2013 ROKU
L na dzien na dzien
Wyszczegollnienie
31.12.2014 31.12.2013
PROTEKTOR S.A. -
Pozostate naleznosci - VAT 65 28
Pozostate naleznosci - VAT - US 119 -
Pozostate naleznosci - roznice inwentaryzacyjne 107
Pozostate neleznosci - kaucje 2 2
Pozostate naleznosci - zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy - 4
Pozostate naleznosci - sprzedaz wierzytelnosci 5 4
Pozostate naleznos$ci - odsetki - Prabos plus a.s. 26 26
Pozostate nalezno$ci - wynagrodzenie za poreczenie - Prabos plus
a.s 27 26
Pozostate naleznosci - sprzedaz akcji Prabos plus a.s. i znaku
towarowego 403
Inne 5 1
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Wyszczegolnienie na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
GRUPA KAPITALOWA ABEBA
Pozostale naleznosci - kaucja (hala) 131 127
Pozostale nalezno$ci - podatki 640 1114
Pozostale nalezno$ci - ubezpieczenia spoteczne 2 3
Pozostale nalezno$ci - ubezpieczenia emerytalne 94
Pozostate naleznosci - z tytutu odszkodowan 42
Pozostate naleznosci - pozyczka 21
Inne 21 16
Pozostale naleznosci ogolem, z tego 1106 1955
- czg$¢ dtugoterminowa - -
- ¢zg$¢ krotkoterminowa 1106 1955

Tabela nr 6.3

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2014

OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

za okres za okres

Wl ETG od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 167 273
Odpisy aktualizujace dokonane w okresie sprawozdawczym 27 66
Odpisy aktualizujace odwrocone w okresie sprawozdawczym (-) (73) (181)
Odpisy aktualizujace wykorzystane w okresie sprawozdawczym (-) -
Inne zmiany 9
Stan na koniec okresu 121 167

Tabela nr 6.4

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI NA DZIEN 31.12.2014 1 31.12.2013

ROKU- STRUKTURA WALUTOWA

na dzien 31.12.2014 na dzien 31.12.2013
Wyszczegolnienie w walucie po przeliczeniu na w walucie po przeliczeniu na
PLN PLN
PLN 1049 - 1272
EUR 1148 4762 1721 6934
usD - -
CzK 240 36 240 35
GBP - -
Razem X 5847 X 8241
Tabelanr 6.5
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE - STRUKTURA PRZETERMINOWANIA NA DZIEN 31.12.2014 1 31.12.2013 ROKU
. na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2014 31.12.2013

Przeterminowane nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug 580 886
- do 1 miesiaca 512 701

- powyzej | miesiaca do 6 miesigcy 42 205

- powyzej 6 miesiecy do roku (78) 13

- powyzej roku 216 125

- odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoéci przeterminowanych (-) (112) (158)
Pozostale przeterminowane naleznosci krotkoterminowe 56 52
- do 1 miesiaca -

- powyzej | miesiaca do 6 miesigcy .

- powyzej 6 miesigcy do roku -

- powyzej roku 65 61

- odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoéci przeterminowanych (-) (9) (9)
Naleznosci przeterminowane brutto 757 1105
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci przeterminowanych (121) (167)
Nalezno$ci przeterminowane netto 636 938
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NOTA Nr 7

ZAPASY

Tabelanr7.1

STRUKTURA ZAPASOW NA DZIEN 31.12.2014 | 31.12.2013 ROKU

_ na dzien na dzief
Wyszczegolnienie
31.12.2014 31.12.2013

Materiaty 15 344 15311
Produkcja w toku 5359 5191
Wyroby gotowe 20 486 17 692
Towary 167 316
Zaliczki na dostawy 106 11
Zapasy ogélem, w tym 41 462 38 521
- warto$¢ bilansowa zapasow wykazywanych w wartosci godziwe;j
pomniejszonej o koszty sprzedazy -
- warto$¢ bilansowa zapasow stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan -

Tabela 7.2 )

ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY NA DZIEN 31.12.2013

R na dzien Odpisy aktualizujace Odpisy aktualizujace na dzien
VeI TG 01.01.2013 utworzone rozwiazane 31.12.2013

Materialy 490 240 (8) 722
Towary 75 29 (8) 96
Wyroby gotowe 46 231 (87) 190
Razem 611 500 (103) 1008

Tabela 7.3 .

ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY NA DZIEN 31.12.2014

S na dzien Odpisy aktualizujace Odpisy aktualizujace na dzien
Wl G 01.01.2014 utworzone rozwiazane 31.12.2014

Materialy 722 350 (149) 923
Towary 96 - (90) 6
Wyroby gotowe 190 88 - 278
Razem 1008 438 (239) 1207

Odwrdcenie odpisu aktualizujacego zapasy zostato ujete w koszcie wlasnym sprzedazy (towary, wyroby gotowe)
oraz w pozostatych przychodach operacyjnych (materiaty). Powodem odwrocenia odpisu aktualizujacego
warto$¢ zapasOw byla sprzedaz wyrobow gotowych, towardw lub zuzycie materiatow.

NOTANR 8

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Tabela nr 8.1

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE NA DZIEN 31.12.2014 1 31.12.2013 ROKU

o na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2014 31.12.2013

GRUPA KAPITALOWA ABEBA - -
Ubezpieczenia 211 187
Podatek od sam. osobowych 4
Inne 38
PROTEKTOR S.A. -
Optacone ubezpieczenie 33 42
Transport 12
Certyfikaty 47 46
System informacji prawnej 2
Czynsze 3
Prenumeraty 1
Inne 8 4
Aktualizacja systemu ERP 4
Razem 306 336
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NOTANR 9
Tabela nr 9.1 ) ;
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA DZIEN 31.12.2014 1 31.12.2013 ROKU
L. na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2014 31.12.2013
Kasa 22 6
Rachunek bankowy 4 556 5717
Pozostate 7 8
Razem 4585 5731
NOTA NR 10
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Tabelanr 10.1
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2014 1 31.12.2013 ROKU
. na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2014 31.12.2013
Kredyty 5726 6987
Pozyczki -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 1500 2136
Inne zobowiazania finansowe -
Razem zobowigzania finansowe 7226 9123
- dugoterminowe 3733 6179
- krotkoterminowe 3493 2944
Tabela nr 10.2
KREDYTY I POZYCZKI W PODZIALE NA WALUTY NA DZIEN 31.12.2014 | 31.12.2013 ROKU
na dzien na dzien na dzief na dzien
e 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Wyszczegolnienie
warto$¢ warto$¢é warto$¢ warto$¢
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 5726 - 6987
EUR - -
usbD - -
CzK - -
MDL - -
Kredyty i pozyczki razem X 5726 X 6987
Tabela nr 10.3
KREDYTY I POZYCZKI DEUGOTERMINOWE NA DZIEN 31.12.2014 ROKU
Kwota kredytu / Kwota kredytu /
pozyczki pozyczki Termin Zabezpie- g
Nazwa oraz siedziba jednostki pI procento-wa
Wg umowy pozostata do splaty splaty czenia inal
PLN | Waluta | PLN | Waluta rominaina
Hipoteka
taczna
umowna na
kwottq 15.i000 WIBOR 1
_ tys.ztna M+ 1,25
nieruchomosci
ach przy ul. P-p-
Kunickiego 9
BRE BANK S.A. (obecnie mBank Wolskiej w
S.A)) - pozyczka hipoteczna 6000* - 2949 - 29.04.2016 Lublinie
Razem X X 2949 X X X X

* czg$¢ z kwoty 6 000 pozyczki hipotecznej przypada na dlugoterminowe zobowiazania
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Tabela nr 10.4
KREDYTY I POZYCZKI KROTKOTERMINOWE NA DZIEN 31.12.2014 ROKU
Kwota kredytu / Kwota kredytu /
S . pozyczki pozyczki Termin Zabezpie- i 7
Nazwa oraz siedziba jednostki Wg umowy pozostala do splaty ity czenia proce_ntol-wa
PLN | Waluta | PLN | Waluta flominaina
Hipoteka WIBOR
BRE Bank S.A. (obecnie mBank faczna 1M+1,25
S.A) - kredyt obrotowy 1000 - 1000 - 30.12.2015 | umowna na p.p.
kwote 15.000
tys. zt na
nieruchomosci
ach przy ul.
Kunickiego i WIBOR
BRE Bank S.A. (obecnie mBank Wolskiej O/N+1,25
S.A)) — kredyt w rachunku biezacym 1000 - 11 - 29.09.2015 | w Lublinie p-p
WIBOR 1
BRE Bank S.A. (obecnie mBank M+ 1,25
S.A)) - pozyczka hipoteczna 6000** - 1766 -| 30.06.2015 p.p.
2777

** czg$¢ z kwoty 6000 pozyczki hipotecznej przypada na krotkoterminowe zobowiazania

NOTANR 11

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Tabelanr 11.1

POZOSTALE KROTKOTERMINOWE I DLUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2014 |

31.12.2013 ROKU

. na dzien na dzief
Wyszczegolnienie
31.12.2014 31.12.2013
Zobowiazania z tyt. Leasingu 1500 2136
Pozostate -
Razem 1500 2136
- czgs$¢ diugoterminowa 784 1464
- czes$¢ krotkoterminowa 716 672
Tabelanr 11.2
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2014 1 31.12.2013 ROKU
na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Wyszczegolnienie Wartosé¢ Warto$¢
biezaca optat biezaca optat
minimalnych minimalnych
Przyszle minimalne oplaty z tytulu umow leasingu finansowego
Platne w okresie do 1 roku 716 672
Platne w okresie od 1 roku do 5 lat 784 1464
Platne powyzej 5 lat
Przyszle minimalne oplaty z tytulu uméw leasingu finansowego
ogélem 1500 2136
Koszty finansowe
Warto$¢ biezaca minimalnych oplat z tytulu uméw leasingu
finansowego 1500 2136
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Tabela nr 11.3 ;
PRZEDMIOTY LEASINGU NA DZIEN 31.12.2014 ROKU
W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegodlnienie t();rgntyk" Maszyny Srodki quozia_ie Razem
i bL:J d>(/)I\1NII " iurzadzenia | transportu f;\?valel
Opel Astra Il Classic 20 20
Opel Insignia 85 85
Renault Masters 57 57
Comarch ERP 43 43
Automatyczna maszyna rotacyjna - MAXIMA ( Dostawca -
STEMMA S.R.L.) 2424 2424
Razem - 2424 162 43 2629
Tabela 11.4 ]
UMOWY LEASINGU FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2014 ROKU
Wartos¢
x A Termin zobowiazan na Czesé Czesé
Finansujacy E#:?er gzlarttl(()(s)c a OZVF\IIZ::Ete M€ | Zakonczenia | koniec okresu | krotkoterminowa dhugoterminowa
Wy poczatkow Y umowy sprawozdaw- w PLN w PLN
czego w PLN
Prime Car
Management
S.A. (Opel 400202 42 PLN 30.09.2015
Astra Il Classic
) 23 23 -
BRE Leasing
Sp. 2 0.0. 162618 111 PLN 15.09.2016 74 26 48
BRE Leasing
Sp. 2 0.0. 160739 74 PLN 25.08.2016 M 24 17
Europejski
Fundusz
Leasingowy 18600 65 PLN 23.12.2016
S.A. 42 22 20
BRE Leasing
Sp. 2 0.0. 126519/2011 753 EUR 16.02.2017 1320 621 699
X X 1045 X X 1500 716 784
NOTANR 12
KAPITAL PODSTAWOWY
Zmiany w kapitale zaktadowym:
- stan na 01.01.2007 4744
- zwigkszenia (emisja akcji seria C) 4 682
- zmniejszenia/umorzenie akcji wlasnych
- stan na 31.12.2007 9426
- zwigkszenia (emisja akcji serii D) 146
- stan na 31.12.2008 9572
- stan na 31.12.2009 9572
- stan na 31.12.2010 9572
- stan na 31.12.2011 9572
- stan na 31.12.2012 9572
- stan na 31.12.2013 9572
- stan na 31.12.2014 9572

Na dzien 31 grudnia 2008 roku kapitat zakltadowy sktadat si¢ z 19 021 600 akcji zwyktych na
okaziciela o warto$ci nominalnej 0,50zt serii A, B, C, D.
Uchwata nr 2 WZA z 10 maja 2000 roku zostalo umorzonych 20.500 akcji whasnych spoiki, bez
obnizania kapitatu akcyjnego i zmiany warto$ci nominalnej akcji.
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W 2003 roku Spotka dokonata umorzenia akcji wiasnych w ilosci 90 725 akcji poprzez obnizenie
kapitatu zaktadowego.

W dniu 02 marca 2007 roku Spétka dokonata emisji akcji serii C z prawem poboru.

W dniu 30 kwietnia 2008 (data rejestracji w sadzie) dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Podwyzszenie bylo zwiazane z emisja akcji serii D, skierowana do inwestora prywatnego Pana Jaroslawa
Palata.

Obecnie w obrocie znajduja si¢ akcje serii:
A - 5.988.480 — 21.02.1992
B - 3.376.170 — 05.11.1997
C - 9.364.650 — 02.03.2007
D - 292.300 —30.04.2008

Tabelanr12.1
KAPITAL PODSTAWOWY NA DZIEN 31.12.2014 | 31.12.2013 ROKU

_ na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2014 31.12.2013
Liczba akcji (w ty§. PLN) 19 022 19 022
Warto$é nominalna akcji (PLN / akcje) 0,5 0,5
Kapital podstawowy 9 572* 9 572*

*Warto$¢ kapitatu z uwzglednieniem liczby akcji umorzonych bez obnizania kapitatu akcyjnego i zmiany warto$ci nominalnej akcji w ilosci
20 500. Warto$¢ nominalna umorzonych akcji (PLN/akcje) 3,00. Kwota 61 500,00 zt.

Tabela nr 12.2
KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA) NA DZIEN 31.12.2014 ROKU
Rodzaj Rodzaj WY Sposob
. - e » : - - serii / emisji o
Seria / emisja uprzywilejo- ograniczenia Liczba akcji e wartodci pokrycia
wania akcji praw do akcji & w : kapitatu
nominalnej
A Brak Brak 5988 480 2994 $rodki wlasne
B Brak Brak 3376 170 1750* Gotowka
C Brak Brak 9 364 650 4682 Gotowka
D Brak Brak 292 300 146 Aport
Razem X X 19 021 600 9572 X

*Wartos¢ kapitalu z uwzglednieniem liczby akcji umorzonych bez obnizania kapitalu akcyjnego i zmiany wartosci nominalnej akcji w ilosci
20 500. Warto$¢ nominalna umorzonych akcji (PLN/akcje) 3,00. Kwota 61 500,00 zt.

Tabela nr 12.3 ;
KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA) NA DZIEN 31.12.2014 ROKU
Akcjonariusz Liczba akgji Z;(g;ﬁ:;z}g Liczba gloséw % glosow

Mariusz Szymula (1) 1995 755 10,49 % 1995 755 10,49 %
Piotr Szostak (bezposrednio i posrednio) (2) 2071561 10,89 % 2071561 10,89 %
ING Otwarty Fundusz Emerytalny (3) 3016 044 15,86 % 3016 044 15,86 %
Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A.(4) 3291563 17,30 % 3291563 17,30 %
Pozostali 8 646 677 45,46 % 8 646 677 45,46 %
Razem 19 021 600 100 % 19 021 600 100 %

(1) zgodnie ze zgltoszeniem na WZA opisanym w raporcie biezacym numer 15/2014 z dnia 01.07.2014,
(2) zgodnie z informacja Akcjonariusza z dnia 24.02.2015,

(3) zgodnie z zawiadomieniem z Banku Handlowego w Warszawie S.A. z dnia 29.09.2014,

(4) zgodnie z zawiadomieniem z ING Bank Slaski S.A. z dnia 02.10.2014.
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NOTANR 13

POZOSTALE KAPITALY

Tabelanr 13.1

ZMIANY POZOSTALYCH KAPITALOW W OKRESIE OD 01.01.2013 DO 31.12.2014 ROKU

Stan na dzien 01.01.2013 roku 10 235 4513 429 107 15 284
Zwigkszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2013 - - 807 - 807
-podziat zysku netto za 2012 rok - - 414 - 414
-roznice kursowe - - 393 - 393
Zmniejszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2013 - - - 1065 1065
-odpis aktualizujacy aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy - - - 1065 1065
Stan na dzien 31.12.2013 roku 10 235 4513 1236 (958) 15 026
Stan na dzien 01.01.2014 roku 10 235 4513 1236 (958) 15 026
Zwigkszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2014 - 487 5013 - 5500
- rozwigzanie kapitalu rezerwowego na k.
zapasowy 5000 5000
- r0znice kursowe 13 - 13
- przeniesienie ujemnego kapitatu rezerwowego na
zapasowy 487 - 487
Zmniejszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2014 - 5000 5724 - 10724
- pokrycie straty za 2013 r. 101 101
- przyznana dywidenda w 2014 za lata ubiegte 5136 5136
- rozwigzanie kapitalu rezerwowego 5000 5000
- przeniesienie ujemnego kapitatu rezerwowego na
zapasowy 487 487
Stan na dzien 31.12.2014 roku 10 235 - 525 (958) 9802

NOTA Nr 14

UDZIALY NIESPRAWUJACE KONTROLI

Udziaty niesprawujace kontroli na 31 grudnia 2014 roku obejmuja mniejszosciowych udzialowcow w
Sp. z 0.0. ,,Rida” oraz SOOO ,,TERRI-PA” Grupy Kapitatowej Abeba.
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NOTA NR 15
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH, POZOSTALE REZERWY
NA ZOBOWIAZANIA
Tabelanr 15.1 )
ZMIANY REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE W OKRESIE OD 01.01.2013 DO 31.12.2014 ROKU
Rezerwa na
Wyszczegolnienie odprawy Rezre(-zr:lnv.;:lena Rejfllgva na I:.(;;Zstale Razem
emerytalne P Py wy
Stan rezerw na dzien 01.01.2013 31 200 237 - 468
Zwigkszenia rezerw - - 282 - 282
Zmniejszenia rezerw (-) (23) - (278) - (301)
Rezerwy utworzone - 205 665 456 1326
Rezerwy wykorzystane (-) - (203) (601) (456) (1 260)
Rezerwy rozwiazane (-) - - - - -
Pozostate zmiany stanu rezerw - 3 2 - 5
Stan rezerw na dzien 31.12.2013,
w tym: 8 205 307 - 520
- rezerwy krotkoterminowe - 205 307 - 512
- rezerwy dlugoterminowe 8 - - - 8
Stan rezerw na dzien 01.01.2014 8 205 307 - 520
Zwigkszenia rezerw 7 309 16 332
Zmniejszenia rezerw (-) (290) (16) (306)
Rezerwy utworzone 231 855 526 1612
Rezerwy wykorzystane (-) (218) (878) (526) (1622)
Rezerwy rozwiazane (-) -
Pozostate zmiany stanu rezerw 8 4 12
Stan rezerw na dzien 31.12.2014,
w tym: 15 226 307 - 548
- rezerwy krétkoterminowe 226 307 533
- rezerwy dlugoterminowe 15 15
Tabela nr 15.2
ZMIANY POZOSTALYCH REZERW NA ZOBOWIAZANIA W OKRESIE OD 01.01.2013 DO 31.12.2014 ROKU
Rezerwa na
. . Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa na zobowiazania Pozostat omni
badanie | sprawy sadowe | wobec bytych 0zostale | rozmce
i . 4 rezerwy inwentaryz. -
Wyszczegolnienie bilansu - pracownikow PROTEKTOR Kradzies
PROTEKTOR | PROTEKTOR Grupy SA PROTEK'I?OR
S.A. S.A. PROTEKTOR o
S.AA.
S.A.
Stan rezerw na dzien 01.01.2013 roku 18 - 76 13 -
Zwigkszenia rezerw - - - - -
Zmniejszenia rezerw (-) - - - - -
Rezerwy utworzone 28 - 25 363 106
Rezerwy wykorzystane (-) (28) - (24) (340) -
Rezerwy rozwiazane (-) - - - - -
Pozostate zmiany stanu rezerw - - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2013roku, w
tym: 18 - 77 36 106
- rezerwy krotkoterminowe 18 - 77 36 106
- rezerwy dlugoterminowe - - - - -
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za okres od 01.01 do 31.12.2014 (w tys. PLN)

Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa na zobowiazania Pozostale rosmice
badanie sprawy sadowe | wobec bytych rezer inwentarvz. -
Wyszczegolnienie bilansu - pracownikow PR OTEIZV'?'/OR Kr dzry. '
PROTEKTOR | PROTEKTOR Grupy S PRO$E;’TZOR
S.A. SA. PROTEKTOR o SA
S.A. T
Stan rezerw na dzien 01.01.2014 roku 18 77 36 106
Zwigkszenia rezerw
Zmniejszenia rezerw (-)
Rezerwy utworzone 32 384
Rezerwy wykorzystane (-) (29) (24) (382) (106)
Rezerwy rozwiazane (-)
Pozostate zmiany stanu rezerw -
Stan rezerw na dzien 31.12.2014 roku, w
tym: 21 53 38 -
- rezerwy krotkoterminowe 21 53 38
- rezerwy dlugoterminowe - -
Tabela nr 15.2 (CIAG DALSZY)
ZMIANY POZOSTALYCH REZERW NA ZOBOWIAZANIA W OKRESIE OD OD 01.01.2013 DO 31.12.2014 ROKU
Rezerwa
R Rezerwa na | Rezerwa na . Inne
.. czerwa na bonusy dla badanie 0 1 rezerwy
Wyszczegolnienie gWX;?JB; GK Klientow GK | sprawozdar dorg(;i(cze GK Razem
ABEBA GK ABEBA ABEBA ABEBA
Stan rezerw na dzien 01.01.2013 roku 808 302 333 - 153 1703
Zwigkszenia rezerw - - - - - -
Zmniejszenia rezerw (-) - - - - - -
Rezerwy utworzone 64 708 369 23 535 2221
Rezerwy wykorzystane (-) (453) (615) 477) - (520) (2 457)
Rezerwy rozwiazane (-) - - - - - -
Pozostate zmiany stanu rezerw 13 4 6 - 2 25
Stan rezerw na dzien 31.12.2013 roku, w
tym: 432 399 231 23 170 1492
- rezerwy krétkoterminowe 432 399 231 23 170 1492
- rezerwy dlugoterminowe - - - - - -
Stan rezerw na dzien 01.01.2014 roku 432 399 231 23 170 1492
Zwigkszenia rezerw 9 9
Zmniejszenia rezerw (-) -
Rezerwy utworzone 365 360 107 825 2073
Rezerwy wykorzystane (-) (399) (188) (63) (761) (1952)
Rezerwy rozwiazane (-) -
Pozostate zmiany stanu rezerw 13 12 7 1 3 36
Stan rezerw na dzien 31.12.2014 roku, w
tym: 454 377 410 68 237 1658
- rezerwy krotkoterminowe 454 377 410 68 237 1658
- rezerwy dlugoterminowe - - - - -
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NOTA NR 16

ZOBOWIAZANIA Z TYT. DOSTAW 1 USLUG, POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Tabela nr 16.1
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG NA DZIEN 31.12.2014 | 31.12.2013 ROKU
_ na dzien na dzief
Wyszczegolnienie
31.12.2014 31.12.2013

PROTEKTOR S.A. - zobowiazania z tyt. dostaw i ustug 1689 1097
ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH - zobowiazania z tyt. dostaw i
ustug 504 678
ABEBA FRANCE - zobowiazania z tyt. dostaw i ustug 20 22
Inform Brill GmbH - zobowiazania z tyt. dostaw i ustug 1816 3231
SOOO "TERRI-PA" - zobowiazania z tyt. dostaw i ushug 40 27
Sp z 0.0. "Rida" - zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 24 111
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug ogélem 4093 5 166

Tabela nr 16.2 ]

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 31.12.2014 | 31.12.2013 ROKU

_ na dzien na dzief
Wyszczegolnienie
31.12.2014 31.12.2013
PROTEKTOR S.A. -
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b fizycznych 44 39
Zobowiazania — PFRON 4
Zobowiazania — US 41
Zobowiazania — ZUS 187 157
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 187 161
Zobowiazania z tytutu ub. osobowych i majatkowych - PZU 3 3
Zobowiazania - oplata za korzystanie ze srodkowiska 5
Zobowiazania z tytutu niewyptaconych dywidend 36 36
Inne zobowiazania (koszty poniesione w m-u i rozliczone w kolejnym) 49 21
Grupa Kapitalowa Abeba -
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 850 750
Zobowigzania z tytutu podatkow 1132 1583
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych 252 225
Zobowiazania z tytulu ubezpieczen emerytalnych 296
Inne 30 41
Pozostale zobowigzania ogélem, z tego 3071 3061
- czg$¢ dtugoterminowa 273 -
- czg$¢ krotkoterminowa 2798 3061

Tabela nr 16.3

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 31.12.2014 | 31.12.2013

ROKU - STRUKTURA WALUTOWA

na dzien 31.12.2014 na dzien 31.12.2013
Wyszczeg6lnienie w walucie po przeliczeniu na w walucie po przeliczeniu na
PLN PLN
PLN 2176 - 1560
EUR 1136 4988 1561 6 667
UsD - -
CzZK - -
MDL - -
Razem X 7164 X 8 227
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Protektor
sporzqdzone wedlug
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za okres od 01.01 do 31.12.2014 (w tys. PLN)

NOTANR 17

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Nie dotyczy
NOTANR 18
PODATEK DOCHODOWY

Tabela nr 18.1

PODATEK DOCHODOWY ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2014 | OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU (GLOWNE

SKLADNIKI OBCIAZENIA)
za okres za okres
Wyszczeg6lnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy (5 065) (5 152)
Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego (5 065) (5 152)
Korekty dotyczace podatku biezacego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy (88) 1012
Zwiazany z powstaniem i odwroceniem si¢ roznic przejsciowych (88) 1012
Zwiazany z obnizeniem stawek podatku dochodowego -
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat (5153) (4 140)

Tabela nr 18.2

UZGODNIENIE OBCIAZENIA PODATKOWEGO Z WYNIKIEM FINANSOWYM BRUTTO W OKRESIE OD 01.01 DO

31.12.2014 1 OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013

1) Wynik finansowy brutto 11 068 8975
2) Korekta przychodu 7397 1842
trwate roznice 7488 1795
przej$ciowe roznice 91) 47
3) Koszty ksiggowe nie stanowigce kosztow uzyskania

przychodu (+) 1860 1401
trwate roznice 722 1657
przejsciowe roznice 1138 1186
4) Koszty podatkowe stanowiace koszt uzyskania, ale nie ujete w

wyniku roku obrotowego (-) 1001 999
5) Dochéd* 11181 10723
6) Odliczenia od dochodu - -
7) Podstawa opodatkowania* 12 166 11778
8) Podatek dochodowy - czesé biezaca (5 065) (5 152)
9) Podatek odroczony (88) 1012
10) Lacznie podatek dochodowy (5 153) (4 140)
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat (5 153) (4 140)

*Dochdd jest rozny od podstawy opodatkowania z uwagi na strate podatkowa w PRT
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za okres od 01.01 do 31.12.2014 (w tys. PLN)

Tabelanr 18.3
REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO NA DZIEN 31.12.2014 | 31.12.2013 ROKU
Bilans
Wyszczegodlnienie na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Odsetki od naleznosci 4 6
Srodki trwate 1550 1445
w tym: dotyczace lat ubiegtych - -
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 218 218
w tym: dotyczace lat ubiegtych - -
Zobowiaz.walut. réznice kursowe 2 2
Leasing samochodu i wozka 4 2
Rezerwy brutto z tytulu podatku odroczonego 1778 1673
Tabela nr 18.4 ]
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO NA DZIEN 31.12.2014 1 31.12.2013 ROKU
Bilans
Wyszczegodlnienie na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Swiadczenia pracownicze (nagrody jubileuszowe, zalegte urlopy,
odprawy emerytalne) 29 27
w tym: dotyczace lat ubiegtych - -
Niewyptacone wynagrodzenia (RN, FK) 4 4
Niewyptacon y ZUS 9 6
Zapasy towarow i wyrobow gotowych 9 8
Naleznosci - odpisy aktualizujace 1 8
Zatory platnicze 7 9
Niezrealiz. ujemne roznice kursowe — naleznosci walutowe 43 20
Strata podatkowa 1340 1340
Pozostale rezerwy 10 27
Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego 1452 1449
NOTANR 19
PRZYCHODY I KOSZTY
Tabelanr 19.1
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OSIAGNIETE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2014 1 OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU
za okres za okres
Wyszczeg6lnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Sprzedaz produktow 100 299 104 368
Sprzedaz towaréw i materiatow 526 567
Swiadczenie ustug 109 124
Przychody ze sprzedazy ogéltem 100 934 105 059
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Tabela nr 19.2
KOSZTY WEDLUG RODZAJU ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2014 1 OD 01.01. DO 31.12.2013 ROKU
za okres za okres
Wyszczeg6lnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013

Amortyzacja 2315 2 358
Zuzycie materialow 1 energii 51433 51079
Ustugi obce 12 426 13181
Podatki i optaty 1427 1366
Wynagrodzenia 19 230 17 937
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 4674 4 375
Pozostate koszty rodzajowe 3554 5658
Koszty wedlug rodzaju 95 059 95 954
Zmiana stanu zapasow, produktow w toku, rozliczen
Migdzyokresowych (1 798) (347)
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug (2812) -
Koszt wytworzenia §wiadczen na wlasne potrzeby jednostki (187)
Korekty konsolidacyjne (65) (1453)
Koszty sprzedazy (9 285) (10 217)
Koszty og6lnego zarzadu (18 859) (18 812)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, ustug 62 240 64 938

Tabelanr 19.3

POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2014 | OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU

za okres za okres
Wyszczegodlnienie
od 01.01 do 31.12.2014 | od 01.01 do 31.12.2013

Pozostale przychody operacyjne 1446 1409
PROTEKTOR S.A. -
Zbycie niefinansowych aktywow trwatych 2 12
Refaktury 633 658
Najem lokali 9 9
Rozwiazanie rezerw - kradziez 106 -
Roznice inwentaryzacyjne 16 39
Proby otrzymane nieodptatnie 1 -
Odszkodowania 8 33
Odpis aktualizujacy naleznosci 35 59
Zwrot przedawnionych nalezno$ci 2 1
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa obrotowe 22 8
Niepodjete dywidendy 11
Zwrot ZUS 3 3
Zwrot opfaty sadowej 4
Inne 4 4
Grupa Kapitalowa Abeba -
Refakturowanie kosztow transportu 91 97
Uzytkowanie samochodow do celow prywatnych 239 237
Refakturowanie kosztow na ART Trans 86 191
Odszkodowania 424 163
Sprzedaz majatku trwalego 13 2
Odwrocenie odpisu aktualizujacego 6 200
Sprzedaz positkow 169 180
Przychody z tytutu ubezpieczenia emerytalnego 63 62
Inne 147 92
Korekty konsolidacyjne (633) (656)
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za okres za okres
Wyszczegdlnienie
od 01.01 do 31.12.2014 | od 01.01 do 31.12.2013

Pozostale koszty operacyjne 867 2402
PROTEKTOR S.A. -
Refaktury 613 629
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa obrotowe 76 80
Koszty postepowania sadowego i egzekucyjnego, kary, grzywny 10 52
Odpis aktualizujacy nalezno$ci 15 37
Odprawy 16 -
Rezerwy - r6znice inwentaryzacyjne - kradziez 107
Niedobory i szkody 127 26
Optaty cztonkowskie 5 -
Koszt sprzedanych srodkow trwalych 2 -
Renta pracownicza 12 11
Obstuga wyptaty dywidendy 15 -
Koszty zwiazane z ryzykiem prowadzonej dziatano$ci 12 23
Energia elektryczna dotyczaca 2012 16
Sktadki cztonkowskie 6
Odpis aktualizujacy aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 1442
Inne 2 13
Grupa Kapitalowa Abeba -
Odpis aktualizujace 174 208
Darowizny 28 41
Koszty positkow dla pracownikow 148

Koszty napraw (refakturowanie na Art Trans) 87 174
Warto$¢ ksiegowa zbytego majatku 105 21
Wyksiggowanie naleznosci 54

Pozostate koszty z tytutu ubezpieczenia emerytalnego 103
Inne 70
Korekty konsolidacyjne (634) (657)
Pozostale przychody (koszty) operacyjne netto 579 (993)

Tabelanr 19.4
PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2014 1 OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU
za okres za okres
Wyszczegodlnienie
od 01.01 do 31.12.2014 | od 01.01 do 31.12.2013

Przychody finansowe 376 99
PROTEKTOR S.A. -
Odsetki 17 14
Dyskonto papieréw warto$ciowych 2
Dodatnie ro6znice kursowe 79
Przedawnione zobowiazania 1
Sprzedaz udziatéw LZPS sp. zo.o. w likwidacji 1
Rozwiazane rezerwy 5 2
Inne 5 -
Grupa Kapitalowa Abeba -
Odsetki 19 -
Dodatnie r6znice kursowe 330 -
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za okres za okres
Wyszczegdlnienie
od 01.01 do 31.12.2014 | od 01.01 do 31.12.2013
Koszty finansowe 154 865
PROTEKTOR S.A. -
Odsetki i prowizje bankowe 253 394
Ujemne roznice kursowe 19
Dyskonto papieré6w wartosciowych 2
Leasing 14 7
Sprzedaz wierzytelno$ci 8 34
Odpisy aktualizujace 12 11
Pozostate koszty finansowe 2 4
Grupa Kapitalowa Abeba
Odsetki 82 192
Ujemne roznice kursowe 150
Korekty konsolidacyjne (236) 71
Przychody (koszty) finansowe netto 222 (766)
NOTA NR 20
AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
Tabela nr 20.1
GLOWNE ‘GRUPY (KL/VXSY) AKTYWOW I ZOBOWIAZAN ZAKLASYFIKOWANYCH JAKO PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY NA DZIEN 31.12.2014 1 31.12.2013 ROKU
na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2014 31.12.2013
Grunty 2 465 2 465
Budynki i budowle 8291 8291
Odpis aktualizujacy aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy (2 756) (2 756)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - -
Srodki pienigzne - -
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 8 000 8 000

Na dzien 31 grudnia 2013 utworzono odpis aktualizujacy aktywa trwate przeznaczonych do
sprzedazy na kwotg 2.756 tys. zt co stanowi roznicg pomig¢dzy wartoscia ksiggowa (10.756 tys. zt) a cena
potencjalna sprzedazy (8.000 tys. zt), z czego kwota 1.314 tys. zt zostata odniesiona w cigzar kapitatu z
aktualizacji a kwota 1.442 tys. zt w pozostate koszty operacyjne.

Spotka jest w trakcie finalizowania transakcji sprzedazy tej nieruchomosci.

NOTANR 21

INFORMACJE O PERSONELU
Tabelanr21.1

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU W OKRESE OD 01.01 DO 31.12.2014 ROKU

Jednostka dominujaca Jednostki podporzadkowane
Wyszczegolnienie Wynagro- Wynagro- Razem
dzenie A Ll . dzenie s s .
. Swiadczenia . $wiadczenia
zasadnicze zasadnicze

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzqdu PROTEKTOR S.A.
Piotr Skrzynski 380 15 - - 395
Piotr Majewski 20 299 90 409
Razem 400 15 299 90 804
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Tabela nr 21.2
WYNAGRODZENIA CZEONKOW RADY NADZORCZEJ PROTEKTOR S.A. W OKRESE OD 01.01 DO 31.12.2014 ROKU
Wyszczegolnienie Wynagqueme _ s . Razem
zasadnicze $wiadczenia
Wynagrodzenia czlonkow Rady Nadzorczejf PROTEKTOR S.A.
Tomasz Matczuk - do 27.06.2014 35 35
Grzegorz Parzgeki - do 27.06.2014 14 14
Zdzistaw Burlewicz 24 24
Krzysztof Gerula 24 24
Mirostaw Panek 39 39
Jacek Dekarz - od 27.06.2014 10 10
Pawet Miller - od 27.06.2014 10 10
Razem 156 - 156
Tabelanr21.3
PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2014 1 OD 01.01 DO 31.12.2013 ROKU
za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Pracownicy umystowi 115 104
Pracownicy fizyczni 489 483
Razem 604 587
NOTA NR 22
WARTOSC KSIEGOWA
Tabela nr 22.1
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE NA DZIEN 31.12.2014 | 31.12.2013 ROKU
L na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2014 31.12.2013
Wartos¢ ksiggowa 60 525 58 206
Liczba akeji 19 022 19 022
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg 3,18 3,06
NOTA Nr 23
WYNIK NA DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ
Nie dotyczy
NOTA Nr 24
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH
Tabela nr 24.1
TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2014
Nazwa jednostki
Wyszczegolnienie Grupa Kapitalowa Abeba
01.01-31.12.2014
PROTEKTOR S.A.
PROTEKTOR S.A. - sprzedaz jednostkom powiazanym, w
tym: 2881
-wyroby 2148
-ushugi 100
-refaktury 633
-pozostale -
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Wyszczegolnienie

Nazwa jednostki

PROTEKTOR S.A.

01.01-31.12.2014

Grupa Kapitalowa Abeba

Grupa Kapitalowa Abeba - przychody ze sprzedazy
jednostkom powigzanym, w tym:

559

-materialy

559

Tabela nr 24.2

UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH NA DZIEN 31.12.2014 ROKU

Spotki bezposrednio

. Siedziba
zalezne

% posiadanego kapitatu
zaktadowego

Wartos$¢ udziatow/akcji
w cenie nabycia

Wartos¢ bilansowych
udziatow/akeji

ABEBA Spezialschuh-
Awusstatter i Inform Brill
GmbH

St.Ingbert,
Niemcy

100 %

22 840

22 840

Tabela nr 24.3

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH NA DZIEN 31.12.2014 1 31.12.2013 ROKU

Wyszczegolnienie

na dzien
31.12.2014

na dzien
31.12.2013

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug

199 288

PROTEKTOR S.A. od

-ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH
-SO0O0 ,, TERRI-PA”

- Odpis aktualizujacy

Grupa Kapitalowa Abeba od:

- PROTEKTOR S.A.

- 243
- 40
- 5

199

Pozostale naleznosci krotkoterminowe

5595 2823

PROTEKTOR S.A. od

- Inform Brill GmbH - dywidenda

- ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH - dywidenda
- ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH - pozostate

1481
4108

1208
1610

Zaliczki na dostawy

- 231

PROTEKTOR S.A. od
- Inform Brill GmbH

- 231

Razem

5794 3342

Tabelanr 24.4

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH NA DZIEN 31.12.2014 | 31.12.2013 ROKU

Wyszczegolnienie

na dzien
31.12.2014

na dzien
31.12.2013

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

219 -

PROTEKTOR S.A. wobec:

- Grupa Kapitalowa Abeba

- roznice kursowe

Grupa Kapitalowa Abeba wobec:
- PROTEKTOR S.A.

-roznice kursowe

212 -

7 -

Pozostale zobowigzania krétkoterminowe

5935

3551

Grupa Kapitalowa Abeba wobec:
-PROTEKTOR S.A.

-roznice kursowe

5935

3551

Razem

6154

3551

Rozrachunki ujgte w tabeli nr 24.3 1 24.4 podlegaty eliminacji w ramach wytaczen i korekt

konsolidacyjnych.
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za okres od 01.01 do 31.12.2014 (w tys. PLN)

1. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
W 2014 roku oraz w 2013 roku w Grupie Kapitatlowej Protektor nie zawierano transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

2. Pozyczki udzielone czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
W 2014 roku, jak i w minionym 2013 roku, nie udzielano pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady
Nadzorczej PROTEKTOR S.A..

3. Transakcje z udzialem Czlonkéw Zarzadu

W 2014 roku PROTEKTOR S.A. nie prowadzil zadnych transakcji z Cztonkami Zarzadu i
Rady Nadzorczej jednostki.

Ilo$¢ akcji Spotki bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych przedstawia
punkt 5 Pozostatych Informacji niniejszego sprawozdania.

4. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej
Informacje na ten temat zawarte sa w nocie numer 21.

NOTA Nr 25 )
ZALOZENIA DOTYCZACE SZACUNKOW

Wyceng w oparciu o wielkos$ci szacunkowe stosuje si¢ dla:

1. Wartos$ci niematerialnych - oszacowaniu podlega czas ekonomicznej uzytecznosci,

2. Odpiséw amortyzacyjnych oraz wielkosci odpiséw aktualizujacych w przypadku trwalej utraty
wartosci,

3. Rzeczowych aktywoéw trwalych - oszacowaniu podlega czas ekonomicznej uzytecznosci ustalony
dla odpiséw amortyzacyjnych oraz wielko$¢ odpiséw aktualizujacych w przypadku trwatej utraty
wartosci,

4. Aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu - z uwagi na fakt wyceny wedlug wartosci
rynkowych,

5. Naleznosci - 0szacowaniu podlega wielkos¢ odpiséw aktualizujacych,

6. Rezerw - oszacowaniu podlega wielkos¢ rezerw.

NOTA Nr 26

BLEDY Z LAT UBIEGLYCH
Nie wystapity.

NOTA Nr 27

POZOSTALE INFORMACJE

A. zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i porownywalnymi
danymi uprzednio opublikowanymi nie wystepuja.

B. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych),
ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa, plynno$¢ oraz wynik finansowy i rentowno$¢.

Zmiany zasad polityki rachunkowosci - nie wystgpuja.
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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
1. STOSOWANE PODSTAWOWE ZASADY I ZALOZENIA RACHUNKOWOSCI
Zasada kontynuacji dzialania

Grupa stosuje zasade kontynuacji dziatania zaktadajac, ze jednostki beda prowadzity
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci dziatalno$¢ w niezmniejszonym istotnie zakresie, jezeli
nie jest to niezgodne z przepisami prawa lub rzeczywisto$cia gospodarcza. Przyjecie takiego
zalozenia uzasadnia wyceng posiadanych zasobow i ich stopniowego zuzycia na podstawie
faktycznie poniesionych kosztéw (zasada kosztu historycznego).

Odstapienie od zasady kontynuacji dzialania musi by¢ uzasadnione stanem prawnym
(likwidacja, upadio$¢, przekazanie, podzial, lub sprzedaz zwiazane z obnizeniem wartosci
aktywOw netto, wygasni¢gcie umowy spotki badz koncesji stanowiacej podstawe jej
dziatalnosci) lub rzeczywistoscia gospodarcza (utrata istotnego rynku zbytu, brak ptynnosci,
ponoszone straty itp.).

W przypadku utraty zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci posiadane zasoby
wycenione beda w cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich
nabycia albo kosztow wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne
lub umorzeniowe, atakze odpisy ztytulu trwalej utraty warto$ci. W takim przypadku
utworzona zostanie roéwniez rezerwa na przewidywane dodatkowe koszty i straty
spowodowane zaprzestaniem dziatalnosci lub jej znacznym ograniczeniem.

Zasada memorialu

Grupa stosuje zasad¢ memorialu naktadajaca obowiazek wujecia W ksiggach
rachunkowych i sprawozdaniu finansowym wszystkich operacji gospodarczych w momencie
ich powstania, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

Zasada wspolmiernosci

Grupa stosuje zasade wspotmiernosci zapewniajaca, ze w wyniku finansowym danego
okresu zostang ujgte wszystkie koszty, ktore w sposob bezposredni lub posredni przyczynity
si¢ do powstania przychodow tego okresu. Koszty dotyczace danego okresu sa to koszty
poniesione oraz koszty, ktore zostana poniesione w nastgpnych okresach, jezeli dotycza
danego okresu.

Przez zwiazek kosztow z przychodami danego roku nalezy rozumie¢ powiazanie
W sposob bezposredni z konkretnym przychodem tego roku lub w sposéb posredni z ogdtem
przychoddw, co oznacza, ze w przysztosci nie bedzie mozna tych kosztow przyporzadkowaé
do konkretnego przychodu. Koszty te obciaza wynik finansowy okresu, w ktorym zostaty
poniesione.
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Zasada ostroznoS$ci

Grupa stosuje zasadg ostrozno$ci zapewniajaca dokonanie realnej wyceny aktywow,
atakze kompletnego wykazania zobowiazan oraz uznanie przychoddéw za zrealizowane
wowczas, jezeli jest to praktycznie pewne, aujecie kosztéw z chwila ich poniesienia, co
zapewni, ze aktywa iprzychody nie beda zawyzone, a zobowiazania ikoszty zanizone.
Stosowanie zasady ostroznej wyceny nie oznacza, ze w jednostce moga by¢ tworzone ukryte
kapitaty lub nadmierne rezerwy, gdyz w takim przypadku sprawozdanie finansowe nie bytoby
neutralne i wiarygodne.

Zasada ciagloSci

Grupa stosuje zasadg ciaglosci obejmujaca ciaglos¢ formalno-rachunkowa, dlugosé
okresu sprawozdawczego, powiazanie bilansu zamknigcia z bilansem otwarcia, jak rowniez
ciaglo$¢ zastosowanych iraz przyjetych zasad wyceny aktywow ipasywow, klasyfikacji,
prezentacji oraz metod zaliczania przychodéw i rozliczania kosztow oraz zapewnienie
porownywalnosci informacji finansowych za kolejne lata obrotowe.

Zmiana przyjetych rozwigzan na inne moze nastapic w dowolnym terminie ze
skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego, a przyczyny i wptyw tych zmian na wynik
finansowy zostana wykazane w informacji dodatkowej oraz zostanie zapewniona
porownywalno$¢ danych sprawozdania finansowego dotyczacych roku poprzedzajacego rok
obrotowy, w ktorym dokonano zmian.

Zasada istotnosci

Grupa stosuje zasadeg istotnosci dotyczaca prezentacji w sprawozdaniu finansowym
informacji, ktore sa przydatne i wazace dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego. Istotno$¢ zalezy od kwoty i charakteru pozycji ocenianych w konkretnych
okolicznos$ciach jej pominigcia. Podejmujac decyzj¢ o tym czy dana pozycja lub pozycje
zagregowane sg istotne, charakter i rozmiary pozycji ocenia¢ nalezy tacznie.

Zasada istotno$ci dotyczy prezentacji sytuacji majatkowej, finansowej 1 wyniku
finansowego w sprawozdaniu finansowym.

Zasada zakazu kompensat

Grupa stosuje zasad¢ kompensaty 1 nie kompensowania aktywdéw 1 zobowiazan,
chyba, ze MSR wymaga lub dopuszcza dokonanie kompensaty.
Pozycje przychodow i kosztow sa kompensowane wtedy i tylko wtedy, gdy:
1) MSR tego wymaga lub to dopuszcza lub
2) zyski, straty i powiazane z nimi koszty wynikajace z tych samych lub zblizonych
transakcji lub zdarzen nie sg istotne.

Zasada przewagi tresci nad forma
Grupa stosuje zasade przewagi treSci nad forma, co oznacza, ze sprawozdanie

finansowe powinno przedstawia¢ informacje odzwierciedlajace ekonomiczna tres¢ zdarzen
I transakcji, a nie tylko ich formg prawna.
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2. STOSOWANE SZCZEGOLOWE ZALOZENIA I ZASADY RACHUNKOWOSCI
1. Spolki powiazane objete konsolidacja

Informacje na ten temat zawarte sa w punkcie numer 9 Informacji Dodatkowej
niniejszego sprawozdania finansowego.

2. Os$wiadczenie o zgodnoSci

Sprawozdanie finansowe PROTEKTOR S.A. sporzadzone zostalo zgodnie z
przepisami Migdzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci oraz Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Unig Europejska.

W niniejszym rocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowos$ci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym.

2.2. Zmiany w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej

Szereg nowych Standardow, zmian do Standardow i Interpretacji nie jest jeszcze
obowiazujacych dla okreséw rocznych konczacych sig 31 grudnia 2014 roku i nie zostaty one
zastosowane w sprawozdaniu finansowym. Jednostka ma zamiar zastosowac je, dla okresow,
dla ktorych sa obowiazujace po raz pierwszy.

Oczekuje sig, ze sposrod nowych Standardy lub zmian do Standardow i Interpretacji ponizej
opisane moga mie¢ wptyw na sprawozdanie finansowe Spoiki:

2.2.1. Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktore nie weszly jeszcze w zycie
dla okresow rocznych konczacych si¢ w dniu 31 grudnia 2014 roku

Zmiany do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej 2010-2012, ktore
beda obowiazkowe dla sprawozdania finansowego Spotki za rok 2015. Doroczne ulepszenia
MSSF 2010-2012 zawieraja 8 zmian do 7 standardow, z odpowiednimi zmianami do
pozostalych standardow 1 interpretacji. Gilownie zmiany, ktore beda mialy wpltyw na
sprawozdanie finansowe:

* zmieniaja paragraf 22 w MSSF 8 Segmenty Operacyjne, aby wprowadzi¢ wymog
ujawniania przez jednostki czynnikéw, ktére stuza do identyfikacji segmentow
sprawozdawczych, gdy segmenty operacyjne jednostki sa taczone. Ma to uzupeti¢ obecne
wymogi dotyczace ujawnien zawarte w paragrafie 22(a) w MSSF §;

» zmieniaja paragraf 28(c) w MSSF 8 Segmenty Operacyjne, by wyjasni¢, ze uzgodnienie
sumy bilansowe] aktywow segmentéw sprawozdawczych do sumy bilansowej jednostki
powinno by¢ ujawnione, jesli jest to regularnie przekazywane gtownemu decydentowi
operacyjnemu jednostki. Zmiana ta jest spojna z wymogami zawartymi w paragrafach 23 i
28(d) w MSSF 8.

Oczekuje sig, ze w momencie poczatkowego zastosowania, wyzej wymienione zmiany beda
miaty wplyw na zakres ujawnien w sprawozdaniu finansowym.

2.2.2. Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE na dzien 31
grudnia 2014 roku

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (2014), ktory bedzie obowiazkowy dla sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2018. Nowy standard zastgpuje zawarte w MSR 39 Instrumenty
Finansowe: ujmowanie i wycena wytyczne na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywow
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finansowych, w tym wytyczne dotyczace utraty warto§ci. MSSF 9 eliminuje tez istniejace
obecnie w MSR 39 kategorie aktywow finansowych: utrzymywane do terminu
wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci.

Zgodnie z wymogami nowego standardu, w momencie poczatkowego ujecia aktywa
finansowe winny by¢ klasyfikowane do jednej z trzech kategorii:

« aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu;

« aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy; lub

* aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Do momentu pierwszego zastosowania tego standardu, jednostka nie jest w stanie
przeprowadzi¢ analizy jego wplywu na sprawozdanie finansowe. Jednak ze wzgledu na
specyfike dziatalno$ci jednostki oraz rodzaj utrzymywanych aktywéw finansowych, zasady
klasyfikacji 1 wyceny aktywow finansowych jednostki nie powinny zmieni¢ si¢ pod wptywem
zastosowania MSSF 9.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami, ktory bedzie obowiazkowy dla sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2017. Standard ten zawiera zasady, ktore zastapia wigkszo$¢
szczegblowych wytycznych w zakresie ujmowania przychoddéw istniejacych obecnie w
MSSF.

W szczeg6lnosci, w wyniku przyjecia nowego standardu przestana obowiazywa¢ MSR 18
Przychody, MSR 11 Umowy o ustugg budowlana oraz zwiazane z nimi interpretacje.

Zgodnie z nowym standardem jednostki beda stosowaé pigciostopniowy model, aby okresli¢
moment ujecia przychodow oraz ich wysoko$¢. Model ten zaktada, ze przychody powinny
by¢ ujete wowcezas, gdy (lub w stopniu, w jakim) jednostka przekazuje klientowi kontrolg nad
towarami lub uslugami, oraz w kwocie, do jakiej jednostka oczekuje by¢ uprawniona.
Zaleznie od spelnienia okreslonych kryteriow, przychody sa:

* rozktadane w czasie, w sposOb obrazujacy wykonanie umowy przez jednostke, lub

* yymowane jednorazowo, w momencie, gdy kontrola nad towarami lub ustugami jest
przeniesiona na klienta.

Standard zawiera nowe wymogi dotyczace ujawnien, zaro6wno ilosciowych jak 1
jakosciowych, majacych na celu umozliwienie uzytkownikom sprawozdan finansowych
zrozumienie charakteru, kwoty, momentu ujgcia 1 niepewnos$ci odnosnie przychodoéw i
przeplywow pienigznych wynikajacych z uméw z klientami.

W momencie poczatkowego zastosowania wptyw Standardu bgdzie zalezat od specyficznych
faktow 1 okoliczno$ci dotyczacych uméw z klientami, ktdrych jednostka bedzie strona.
Jednakze do momentu pierwszego zastosowania Standardu, jednostka nie jest w stanie
przeprowadzi¢ analizy wptywu Standardu na sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSR 27 Jednostkowe Sprawozdania Finansowe dotycza mozliwoS$ci zastosowania
metody praw wilasnosci w  jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore beda
obowiazkowe dla sprawozdania finansowego Spdtki za rok 2016. Zmiany wprowadzaja
mozliwo$¢ ujmowania inwestycji w jednostki zalezne, wspolne przedsigwzigcia oraz
jednostki stowarzyszone w jednostkowych sprawozdaniach finansowych wedlug metody
praw wiasnos$ci, obok obecnie wystepujacych modeli wyceny w cenie nabycia lub w wartosci
godziwej.

W momencie poczatkowego zastosowania Zmiany moglyby mie¢ istotny wplyw na
jednostkowe sprawozdanie finansowe. Jednostka zamierza jednak kontynuowaé wyceng
inwestycji w jednostki zalezne, wspolne przedsigwzigcia oraz jednostki stowarzyszone w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym w cenie nabycia.
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Zmiany do Migedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2011-2013, ktore
beda obowiazkowe dla sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2015. Spoétka nie planuje
wczesniejszego zastosowania zmiany.

Zmiany do Migedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2012-2014, ktore
beda obowiazkowe dla sprawozdania finansowego Spotki za rok 2016. Spotka nie planuje
wczesniejszego zastosowania zmiany.

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych, Inicjatywa dotyczaca ujawnien,
ktore beda obowiazkowe dla sprawozdania finansowego Spoéiki za rok 2016. Gtowne
wytyczne ujete w Zmianach to:

* Podkreslenie kwestii istotnosci. Okreslone pojedyncze ujawnienia, ktore nie sa istotne nie
musza by¢ prezentowane - nawet, gdy stanowia cz¢s¢ minimalnych wymogoéw standardu.

* Nie jest wymagane przedstawienie not do sprawozdania finansowego w okreslonej
kolejnosci - jednostki moga wigc zastosowac wlasng kolejno$¢ lub na przyktad potaczy¢ opis
zasad rachunkowosci z notami objasniajacymi dotyczacymi powiazanych z nimi obszarow.

* Okreslenie wprost, ze jednostki:

- powinny dokona¢ dezagregacji pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i
sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw, jesli taka prezentacja
dostarcza uzytecznych informacji uzytkownikom sprawozdania finansowego; oraz

- moga potaczy¢ pozycje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jesli pozycje okreslone przez
MSR 1 nie sa indywidualnie istotne.

* Dodanie szczegdtowych kryteriow odno$nie prezentacji sum czastkowych w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej i sprawozdaniu z zyskoéw lub strat i innych catkowitych dochodow, wraz z
dodatkowymi wymogami dotyczacymi uzgodnienia pozycji sprawozdania z zyskow lub strat 1
innych catkowitych dochodow.

* Prezentacja w sprawozdaniu z innych catkowitych dochoddéw pozycji catkowitych
dochodow wynikajacych z ujecia wspolnych przedsigwzie¢ 1 jednostek stowarzyszonych
zgodnie z metoda praw wlasnosci winna nastgpowaé w oparciu o podejscie wymagane przez
MSR 1, zgodnie z ktérym pozycje te winny by¢ grupowane w zaleznosci od tego, czy beda
one w przysztosci podlega¢ przeniesieniu do zysku lub straty, czy tez nie.

Spoétka nie planuje wczesniejszego zastosowania zmiany.

3. Waluta sporzadzania sprawozdania finansowego

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe jest przedstawione w ztotych polskich,
ktore sa waluta funkcjonalng jednostki dominujacej, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to
wskazane inaczej, podane sa w tysigcach zlotych.
4. Kontynuacja dzialalno$ci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Grupg Kapitatowa Protektor w dajacej si¢ przewidzieé

przysztosci. Nie sa znane okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nia
dziatalnosci.
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5. Jednostka dominujaca, jednostki zalezne i jednostki stowarzyszone oraz zasady
konsolidacji

Jednostka dominujaca jest to jednostka gospodarcza posiadajaca jedna lub wigcej
jednostek zaleznych.

Spotkami zaleznymi sa jednostki kontrolowane przez jednostke dominujaca. Zgodnie
z MSSF 10, kontrola opiera si¢ na tym, czy inwestor posiada wladz¢ nad inwestycja,
ekspozycje lub prawo do zmiennych zyskow powstalych z jego zaangazowania w inwestycje,
oraz mozliwo$¢ korzystania z wtadzy nad inwestycja w celu wplywania na wysoko$¢ zwrotu
z inwestycji. Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi
kontroli, a przestaja podlega¢ konsolidacji od dnia ustania kontroli. Podmioty zalezne
podlegaja konsolidacji metoda petna.

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktéorymi jednostka dominujaca nie
sprawuje kontroli, ale, na ktére wywiera znaczacy wplyw, uczestniczac w ustalaniu polityki
finansowej i operacyjnej.

Proces konsolidacji w Grupie Kapitatowej Protektor realizowany jest dwuszczeblowo.
W  pierwszej kolejnosci nastepuje  sporzadzenie Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego nizszego szczebla tj. Grupy Kapitalowej Abeba w sktad, ktorej wchodza:
ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH, Inform Brill GmbH, ABEBA FRANCE SARL, Sp.
z o.0. ,Rida”, SOOO, TERRI-PA”. W dalszej kolejnosci nastgpuje konsolidacja wyzszego
szczebla tj. polaczenie sprawozdan finansowych: jednostki dominujacej, Grupy Kapitatowej
Abeba. Na obu szczeblach konsolidacji dokonano wszystkich powyzszych wylaczen.

Konsolidacja zostaly objete wszystkie spotki Grupy Kapitalowej Protektor, ktore
podlegaja obowiazkowej konsolidacji.

Salda rozliczen migdzy jednostkami Grupy Kapitatlowej, niezrealizowane zyski 1 straty
zawarte w warto$ci aktywow podlegajacych konsolidacji oraz przychody i koszty powstale
w wyniku operacji dokonanych pomigdzy podmiotami powiazanymi obj¢tymi konsolidacja,
wylacza si¢ w catosci. Wylaczeniom 1 korektom podlegaja takze udziaty w jednostkach
zaleznych z odpowiadajaca im czgscia kapitatléw wilasnych.

Udziaty niesprawujace kontroli w aktywach netto (z wylaczeniem warto$ci firmy)
konsolidowanych podmiotéw zaleznych prezentowane sa odrgbnie w stosunku do kapitatu
wlasnego Grupy Kapitatlowej Protektor. Na udziatly niesprawujace kontroli sktadaja sig
wartosci udzialéw na dzien nabycia jednostek gospodarczych oraz udziaty niesprawujace
kontroli w zmianach w kapitale wtasnym poczawszy od daty nabycia.

Kapitaly mniejszosci na 31 grudnia 2014 zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym skladaja si¢ z kapitalu mniejszosci na poziomie Grupy Kapitalowej Abeba, ktory
obejmuje mniejszosciowych udziatowcow w Sp. z 0.0. ,,Rida” oraz SOOO ,,TERRI-PA”.

6. Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy powstajaca przy konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad
warto$cia godziwa mozliwych do zidentyfikowania skladnikéw aktywow 1 pasywow
jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana, jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku
poddawana jest testowi na utrat¢ wartosci. Skutki utraty warto$ci odnoszone sa w cigzar
rachunku zyskow i strat i nie podlegaja odwroceniu w kolejnych okresach.
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7. Rzeczowe aktywa trwale

Na dzien przejécia na MSR/MSSF, to jest na 1 stycznia 2006 roku, grunty, budynki i
budowle, urzadzenia techniczne i maszyny, a takze $rodki transportu spotki PROTEKTOR
S.A. zostaly wycenione przez rzeczoznawcoOw majatkowych dla potrzeb sprawozdan
finansowych w rozumieniu Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

W bilansie wykazano prawo uzytkowania wieczystego gruntu, ktére nie jest
amortyzowane.

Amortyzacj¢ wylicza si¢ dla wszystkich srodkow trwalych z pominigciem gruntow,
srodkow trwatych przeznaczonych do sprzedazy oraz $rodkéw trwalych w budowie przez
oszacowany przez rzeczoznawcow okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw uzywajac
metody liniowe;j.

Zwigkszenie warto$ci wynikajace z przeszacowania gruntow ujmowane jest w pozycji
kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny, pomniejszone o rezerw¢ na odroczony podatek
dochodowy, =zas zwigkszenie wartosci pozostatych $rodkow trwatych wynikajace z
przeszacowania ujgto w zyskach zatrzymanych rowniez pomniejszone o rezerweg na podatek
odroczony.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania
srodkow trwalych sa okreslone, jako réznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy a warto$cia
netto tych srodkéw trwatych i sa uymowane w rachunku zyskéw 1 strat.

Zgodnie z MSSF 1, na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy jednostka moze
dokona¢ wyceny S$rodkow trwatych, warto$ci niematerialnych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych do wartos$ci godziwej i uznaé¢ ich warto$¢ godziwa za zakladany koszt na te
date.

Spoétka ustalita warto$¢ godziwa wybranych srodkéw trwatych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych, jako ich zaktadany koszt na dzien 1 stycznia 2006 r., czyli dzien
zastosowania MSSF po raz pierwszy. W ramach polskich zasad rachunkowos$ci spotka
dokonata po raz ostatni przeszacowania Srodkow trwatych na dzien 1 stycznia 1995 roku, w
celu odzwierciedlenia skutkow inflacji poprzez zastosowanie wskaznikoOw przeszacowania
ustalonych przez Glowny Urzad Statystyczny dla poszczegolnych grup srodkéw trwatych.

8. Leasing

Umowy leasingu finansowego to umowy na mocy, ktorych przenoszone jest na
jednostki Grupy Kapitatowej, wystepujace, jako leasingobiorcy zasadniczo cate ryzyko oraz
cate potencjalne korzysci wynikajace z bycia wtascicielem.

Uzytkowane na podstawie umow leasingu finansowego aktywa sa traktowane na
réowni z aktywami Grupy i sa wyceniane w momencie rozpoczgcia umowy leasingu wedhug
nizszej z nastgpujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej sktadnika majatku stanowiacego
przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Platnosci
leasingowe dzielone sa na cze¢s¢ odsetkowa oraz czg$¢ kapitatlowa, tak, aby stopa odsetek w
stosunku do pozostajacego do splaty zobowigzania byta wielkoscia stata.

Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jak leasing operacyjny. Optaty
leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego sa odnoszone w rachunek zyskow i strat metoda
liniowa przez okres trwania leasingu.
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9. Warto$ci niematerialne

Wartos$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia si¢ w
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w
transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich warto$ci godziwej na dzien
potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartoSci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty
wartos$ci.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest ograniczony czy
nieokreslony. WartoSci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane
przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrat¢ wartosci kazdorazowo, gdy istnieja
przestanki wskazujace na utratg ich wartosci.

Okresy amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Odpis amortyzacyjny
sktadnikéw warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w
rachunku zyskow 1 strat w cigzar tych kosztow, ktére odpowiadaja funkcji danego sktadnika
warto$ci niematerialnych w Spotce.

Wartosci niematerialne o nieokre§lonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sa
uzytkowane sa corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w
odniesieniu do poszczegolnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujacego Srodki
pienigzne. W przypadku pozostatych warto$ci niematerialnych ocenia si¢ co roku, czy
wystapity przestanki, ktére moga $wiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sa
takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane od poczatku
nastgpnego roku obrotowego.

Do wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosuje si¢ metode
liniowa amortyzacji. Okres amortyzacji jest ustalany zgodnie z okresem ekonomicznej
uzytecznosci, w okresie nie dtuzszym niz 5 lat 1 nie krotszym niz 2 lata.

10. Srodki pienigzne

Srodki pienigzne obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty
krotkoterminowe. Warto$¢ srodkéw pieni¢znych na rachunkach walutowych przelicza si¢ na
ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na dzien bilansowy kursu
zamknigcia dla danej waluty, tj. zastosowano kurs kupna banku wiodacego - mBank S.A.
(dawniej: BRE Banku S.A.). Powstale z przeliczenia roéznice kursowe ujmowane sa w pozycji
przychody (koszty) finansowe w rachunku zyskow i strat.

11. Aktywa trwale i grupy aktywow netto przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, a takze grupy aktywow
netto przeznaczonych do zbycia wyceniane sa po nizszej z dwodch wartoéci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonych o koszty zwiazane ze sprzedaza.

Aktywa trwale 1 grupy aktywow netto sa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia,
jezeli ich warto$¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz
w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wylacznie
wowczas, gdy sktadnik aktywow (lub grupa aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) jest
dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, a wystapienie transakcji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciagu roku od momentu zmiany klasyfikacji.
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Wydhuizenie okresu wymaganego na zakonczenie sprzedazy - czyli powyzej 12
miesiecy - nie wyklucza klasyfikacji sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako
przeznaczonego do sprzedazy, jesli opdznienie zostato spowodowane przez zdarzenia lub
okolicznosci znajdujace si¢ poza kontrola jednostki oraz gdy istnieja wystarczajace dowody,
ze jednostka jest zdecydowana wypetni¢ swoj plan sprzedazy sktadnika aktywow (lub grupy
do zbycia).

Opis kryteriow zwiazanych z faktem przedtuzania si¢ sprzedazy przedstawiony jest w
Zataczniku B do MSSF 5.

Od momentu klasyfikacji danego skladnika aktywow trwalych jako przeznaczonych
do sprzedazy jednostka zaprzestaje jego amortyzacji.

Jezeli zaklasyfikowany przez jednostkg sktadnik aktywow ( lub grupa przeznaczona
do zbycia) nie spetnia dtuzej kryteriow zgodnie z ktdrymi nastapito ujecie sktadnika aktywow
lub grupy przeznaczonej do zbycia w kategorii aktywow dostepnych do sprzedazy jednostka
zaprzestaje klasyfikacji tego sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczonych
do sprzedazy.

12. Pozyczki

Do pozyczek zalicza si¢ aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio
drugiej stronie kontraktu srodkéw pienigznych, towardow lub ustug, z wyjatkiem aktywow
finansowych przeznaczonych w krotkim terminie do sprzedazy. Co do zasady, pozyczki
udzielone sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu
utraty wartosci. Odsetki naliczone ujmowane sa w przychodach finansowych w okresie,
ktorego dotycza. Grupa tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ naliczonych watpliwych odsetek
w momencie ich naliczenia. W sprawozdaniu Spotka zaprezentowata pozyczki wedtug kwoty
wymaganej zaptaty, poniewaz nieistotne sa réznice pomigdzy skorygowana cena nabycia
a kwota wymaganej zaptaty.

13. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do krétkoterminowych aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy zaliczane sa aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen. Krotkoterminowe aktywa
finansowe sa ujmowane poczatkowo w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w
warto$ci godziwej. Zysk lub straty z wyceny aktywow finansowych sa uyymowane w rachunku
zyskow 1 strat, w przychodach lub kosztach finansowych.

14. Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bgdace
instrumentami pochodnymi, ktore zostaty zaklasyfikowane, jako dostepne do sprzedazy lub
nie zostaty zaliczone do innej kategorii aktywoéw finansowych. Aktywa finansowe dostgpne
do sprzedazy sa wprowadzane do ksiag w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w
warto$ci godziwej. Niezrealizowane zyski 1 straty uwzglednia si¢ w kapitale z aktualizacji
wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentow dtuznych zaliczanych do tej kategorii
odsetki wyliczone sa metoda efektywnej stopy procentowej oraz odnoszone do rachunku
zyskow 1 strat.

Strona 47z 71



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Protektor
sporzqdzone wedlug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres od 01.01 do 31.12.2014 (w tys. PLN)

15. Usunigcie z bilansu instrumentéw finansowych

Instrument finansowy zostaje usunigty z bilansu, gdy Grupa Kapitatowa Protektor
traci kontrol¢g nad prawami umownymi skladajacymi si¢ na dany instrument finansowy.
Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy
srodkow pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna strong
trzecia.

16. Wycena transakcji i sprawozdan finansowych jednostek dzialajacych za granica w
walutach obcych

Waluta wyceny 1 prezentacji sprawozdania finansowego spotki PROTEKTOR S.A. i
jej spotek powiazanych jest ztoty polski (z1).

W sprawozdaniach finansowych jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowe;j
transakcje w walucie obcej przelicza si¢ wedtug kursu obowiazujacego na dzien dokonania
transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i pasywa pieni¢zne przelicza si¢ wedlug kursu
zamknigcia obowiazujacego na dzien bilansowy. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut
sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow 1 strat, za wyjatkiem przypadkow, gdy
powstaty one wskutek wyceny aktywow 1 pasywow niepieni¢znych, w przypadku, ktérych
zmiany wartosci godziwej odnosi si¢ bezposrednio na kapital.

Aktywa 1 pasywa jednostek zagranicznych wyrazone w walucie obcej przelicza si¢ na
walutg sprawozdawcza wedtug kursu zamknigcia obowiazujacego na dzien bilansowy.

Przychody i koszty ujete w sprawozdaniach finansowych podmiotow zagranicznych
przelicza si¢ wedlug $rednich kurséw, jakie obowiazywaly w poszczegdlnych miesiacach
roku obrachunkowego.

Poszczegdlne sktadniki sprawozdan finansowych jednostek dziatajacych za granica
przeliczono wedtug nastgpujacych zasad:

1) aktywa wyceniono na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 roku wedlug kursu

zamknigcia, tj. kursu kupna mBanku S.A. (dawniej BRE Bank S.A.) na ten dzien -
4,1501,

2) pasywa (bez sktadnikow kapitatu wlasnego) wyceniono na dzien bilansowy 31
grudnia 2014 roku wedtug kursu zamknigcia, tj. kursu sprzedazy mBanku S.A.
(dawniej BRE Bank S.A.) na ten dzien - 4,4069,

3) sktadniki kapitatlu wlasnego (bez wyniku finansowego) wyceniono po tzw. kursie
historycznym, tj. kapitaty, ktore pojawily si¢ w momencie objgcia kontroli -
przeliczono po kursie z dnia nabycia kontroli, tj. kursie sprzedazy Banku
Millenium S.A. z tego dnia, za$ wynik finansowy netto okresu biezacego
przeliczono po kursie stanowiacym $rednia arytmetyczng kursow $rednich NBP-u
z danego okresu. Zyski (straty) z lat ubiegltych przeliczono po kursach srednich
arytmetycznych, po ktorych przeliczane zostaty wyniki jednostki zaleznej za lata
ubiegle. W kapitale wtasnym wyodregbniono dodatkowa pozycj¢ "Réznice kursowe
z przeliczenia", stanowiaca rdéznice migdzy aktywami na dzien bilansowy
przeliczonymi po kursie kupna mBanku S.A. (dawniej BRE Bank S.A.) kapitalem
obcym na dzien bilansowy, przeliczconym po kursie sprzedazy mBanku S.A.
(dawniej BRE Bank S.A.) na ten dzien, a suma kapitatu wlasnego przeliczona po
odpowiednich kursach historycznych,

4) pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono po kursie stanowiacym S$rednig
arytmetyczna kurséw $rednich NBP-u z danego okresu,
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5) pozycje zestawienia zmian w Kkapitale wlasnym przeliczono wedtug tych samych
zasad, ktore podano w pkt. 3, w odniesieniu do sktadnikéw kapitatu wlasnego,

6) poszczegdlne pozycje rachunku przeptywow pienieznych, za wyjatkiem zmian
stanu pozycji bilansowych, przeliczono $rednia arytmetyczna $rednich kurséw
NBP-u z danego okresu.

17. NaleznoS$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wykazuje si¢ w wartosci
godziwej lub w skorygowanej cenie nabycia. Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego na wszystkie naleznosci, ktorych $ciagalnos¢ jest watpliwa,
zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych —
zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalnosci wynosi, co do zasady
od 7 do 90 dni, sa uyymowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisu na niesciagalne naleznosci. Odpis aktualizujacy na naleznosci
watpliwe oszacowywany jest wtedy, gdy Sciagnigcie petnej kwoty nalezno$ci przestalo by¢
prawdopodobne.

Spotki  Grupy Kapitatlowej dokonuja odpisow aktualizujacych zgodnie z ponizej
przedstawiona zasada:
— nalezno$ci niesptacone w okresie od 180-360 dni — w wysokosci 50% wartosci
brutto naleznos$ci
— nalezno$ci niesptacone w okresie ponad 360 dni — w wysoko$ci 100% wartosci
brutto naleznosci
— nalezno$ci pozostale (przeterminowane i nieprzeterminowane), w stosunku, do
ktérych istnieje prawdopodobienstwo ich niesplacenia do wysokosci nie
obj¢tej zabezpieczeniem lub gwarancja,
— nalezno$ci od jednostek postawionych w stan upadlo$ci, likwidacji itp. do
wysokosci nie objetej zabezpieczeniem lub gwarancja,
— mnaleznosci od dluznikéw kwestionujacych te naleznosci w wysokosci
kazdorazowo oszacowanej przez Spotke.

Naleznos$ci niesciagalne sa odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie
stwierdzenia ich niesciagalnosci.

Nalezno$ci wyrazone w walutach obcych w jednostce dominujacej w ciagu roku
obrotowego wycenia si¢ po kursie historycznym, tj. srednim NBP z dnia przeprowadzenia
operacji, natomiast na dzien bilansowy nalezno$ci wycenia si¢ po kursie kupna banku
wiodacego tj. mBanku S.A. (dawniej: BRE Banku S.A.).

Zgodnie z polityka rachunkowosci Grupy Kapitalowej Protektor nie tworzy sig
odpiséw aktualizujacych na rozrachunki migdzy jednostkami Grupy.

18. Zapasy

Zapasy wyceniane sa odpowiednio wedlug rzeczywistych cen ich nabycia lub kosztow
ich wytworzenia, nie wyzszych od cen sprzedazy netto, w przypadku zapasow
przeznaczonych do sprzedazy. Cena sprzedazy netto stanowi mozliwa do uzyskania w dniu
bilansowym ceng sprzedazy bez naleznego podatku od towaréw i ushug, pomniejszona o
rabaty 1 opusty oraz o koszty zwiazane z przygotowaniem zapaséw od sprzedazy i
doprowadzenia jej do skutku.

Strona49z 71



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Protektor
sporzqdzone wedlug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres od 01.01 do 31.12.2014 (w tys. PLN)

Zapasy, ktore zostalty uszkodzone, utracity catkowicie lub czgsciowo swoja
przydatnos$¢, zmniejszyty sig ich ceny sprzedazy lub nie wykazuja ruchu, wycenia si¢ wedlug
wartosci netto mozliwej do uzyskania. Odpisy aktualizujace warto$¢ tych zapaséw do ich
wartosci netto tworzy sig, co najmniej na koniec kazdego kwartatu. W kolejnych okresach
dokonuje si¢ nowego oszacowania warto$ci netto mozliwej do uzyskania.

Kwote odpisow aktualizujacych wartosci zapasoOw do poziomu wartosci netto
mozliwej do uzyskania lub odpisy z tytulu zalegania w magazynach (dotyczy to zwlaszcza
zapasOw materialowych) oraz wszelkie straty w zapasach ujmuje sig, jako koszt okresu,
ktorego dotyczy.

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana S$rednia cena sprzedazy
wyliczona na podstawie transakcji dokonanych w ostatnim okresie, odzwierciedlajacych ceng
rynkowa lub z cennika, jesli nie bylo transakcji w ostatnich 3-ch miesiacach.

Na zapasy niewykazujace ruchu tworzy si¢ odpisy aktualizujace w procencie do
warto$ci poczatkowej tego zapasu:

Okres zalegania % wartosci poczatkowej
Od roku do 2 lat 10%
Od 2 lat do 3 lat 30%
Od 3 lat do 4 lat 50%
Powyzej 4 lat 70%

19. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego aktywuje sig, jako czg$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia sktadnika aktywow, jezeli istnieje prawdopodobiefistwo, ze w przysztosci
przyniosa one jednostce gospodarczej korzysci ekonomiczne oraz pod warunkiem, ze ceng
nabycia lub koszt wytworzenia mozna okres§li¢ w wiarygodny sposob. Koszty finansowania
zewnetrznego zwigkszaja warto$¢ poczatkowa Srodka trwatego do czasu przyjecia go do
ewidencji 1 uzywania. Koszty finansowania ponoszone po przyjgciu $rodka trwalego do
ewidencji oraz pozostate (niedotyczace srodkow trwatych) koszty finansowania zewngtrznego
sa ujmowane, jako koszt w okresie, w ktérym sa ponoszone.

20. Inwestycje w papiery wartosciowe

Inwestycje w papiery warto$ciowe klasyfikowane sa, jako przeznaczone do obrotu lub
dostepne do sprzedazy i1 wyceniane sa na dzien bilansowy wedlug wartosci godziwej. W
przypadku, gdy papiery warto$ciowe zaklasyfikowane zostaly, jako przeznaczone do obrotu,
zyski 1 straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sa w rachunku zyskow i
strat za dany okres. W przypadku aktywow dostgpnych do sprzedazy, zyski i straty
wynikajace ze zmiany ich warto$ci godziwej uymowane sa bezposrednio w kapitatach az do
momentu sprzedazy skladnika aktywow lub rozpoznania utraty warto$ci. Wowczas
skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sa do
rachunku zyskow i strat za dany okres.
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21. Kapitaly wlasne

Kapital zaktadowy jednostki dominujacej jest kapitalem zakltadowym Grupy
I wykazywany jest w warto$ci nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajacych ze statutu
Spotki 1 wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat zapasowy w jednostce dominujacej i podmiotach zaleznych przy konsolidacji
podlega szczegdélowym regulacjom i tworzony jest migdzy innymi z zyskow, ktore zawieraja
réwniez zyski eliminowane W sprawozdaniu skonsolidowanym.

Kapitat rezerwowy jest tworzony zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia w
wyniku przesunigcia odpowiedniej kwoty z kapitalu zapasowego spotki, zgodnie
z wymogami art. 348 § 1 kodeksu spotek handlowych, ktory to kapitat zapasowy spotki ulegt
odpowiedniemu zmniejszeniu o kwotg utworzonego kapitatu rezerwowego.

Kapital rezerwowy jest przeznaczony w calosci na realizacje Uchwaly Nr 6 NWZA
z dnia 03.11.2011 r. w sprawie upowaznienia do nabycia akcji wilasnych spotki oraz
okreslenia warunkéw przeprowadzenia skupu akceji.

Kapitat z aktualizacji wyceny powstal, jako réznica migdzy warto$cia godziwa
gruntéw a ceng ich nabycia.

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych stanowiaca roznice
migdzy aktywami na dzien bilansowy przeliczonymi po kursie kupna mBanku S.A. (dawniej:
BRE Banku S.A.), kapitalem obcym na dzien bilansowy, przeliczonym po kursie sprzedazy
mBanku S.A. (dawniej: BRE Banku S.A.) na ten dzien, a suma kapitatu wlasnego przeliczona
po odpowiednich kursach historycznych.

Wynik z lat ubiegtych ujmuje niepodzielony zysk lub stratg z lat ubiegtych oraz skutki
przejscia na MSSF/MSR w tym m.in. przeszacowania $rodkow trwatych do warto$ci
godziwej z uwzglednieniem rezerwy na odroczony podatek.

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci w Grupie Kapitatowej Protektor
kapitaty rezerwowe 1 zapasowe tworzone sa na poziomie sprawozdania jednostkowego spotki
dominujacej i spotek zaleznych od niej. Kapitaly te tworzone sa z wypracowanego zysku
przeznaczone na finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej i operacyjnej tych podmiotow.

22. Podatek dochodowy

Na obowiazkowe obciazenia wyniku sktadaja si¢: podatek biezacy oraz podatek
odroczony.

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego
(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sig¢ od
ksiggowego zysku (straty) netto w zwiazku z wylaczeniem przychodow podlegajacych
opodatkowaniu i kosztéw stanowiacych koszty uzyskania przychodow w latach nastgpnych
oraz pozycji kosztow 1 przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu.
Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym
roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajacy
zaplacie lub zwrotowi w przysziosci na rdznicach pomigdzy wartosciami bilansowymi
aktywow i pasywow a odpowiadajacymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi
do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku
odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie
mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe.
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Pozycja aktywow lub zobowiazanie podatkowe nie powstaje, jesli rdznica przejSciowa
powstaje z tytulu wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow
lub zobowiazania w transakcji, ktora nie ma wpltywu ani na wynik podatkowy ani na wynik
ksiggowy.

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawana w zakresie przejsciowych
dodatnich réznic, powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne 1 stowarzyszone oraz
we wspolne przedsigwzigeia, chyba, ze Grupa Kapitatowa Protektor jest zdolna kontrolowaé
moment odwrocenia rdznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci rdznica przejsciowa sig nie odwroci.

Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy
dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda
wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastgpuje jego odpis.

23. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesziych 1 gdy prawdopodobne jest, ze
wypehienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowiazania.

24. Koszty przyszlych §wiadczen emerytalnych

Platnosci do programdéw emerytalnych okreslonych sktadek obcigzaja rachunek

zyskow 1 strat w momencie, Kkiedy staja si¢ wymagalne. Platnosci do programoéw
panstwowych traktowane sa w taki sam sposob jak programy okreslonych sktadek.
W przypadku programow emerytalnych okre§lonych $wiadczen, koszt §wiadczen ustalany jest
przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wycena aktuarialng
przeprowadzana na kazdy dzien bilansowy. Zyski 1 straty aktuarialne rozpoznawane sa
w catosci w okresie, w ktorym wystapity.

Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sa natychmiast w stopniu, w jakim
dotycza S$wiadczen juz nabytych, w innych przypadkach sa one amortyzowane przy
zastosowaniu metody liniowej przez $redni okres, w ktorym $wiadczenia staja si¢ nabyte.

Zobowiazanie z tytutu $wiadczen emerytalnych prezentowane w bilansie wyceniane
jest w wartosci godziwej zobowiazan z tytutu okreslonych $wiadczen po skorygowaniu
0 nieujgte koszty przesztego zatrudnienia oraz pomniejszone o warto$¢ godziwa aktywow
programu. W przypadku nadwyzki aktywoéw nad zobowigzaniami, w bilansie ujmowany jest
sktadnik aktywoéw do poziomu kosztow przesziego zatrudnienia powigkszonych o wartos¢
biezaca dostgpnych refundacji i obnizek dotyczacych przysztych sktadek do programu.

25. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sa wedlug ceny nabycia odpowiadajace;j
wartosci godziwej uzyskanych $rodkow pieni¢znych, pomniejszonych o koszty bezposrednie

zwigzane z uzyskaniem kredytu. W nastgpnych okresach kredyty sa wyceniane wediug
zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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26. Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione
zostang wszystkie zwiazane z nia warunki, wowczas dotacje sa ujmowane w wartosci
godziwe] w pozycji ,,Rozliczenia migdzyokresowe przychodoéw”. Warto$¢ dotacji jest
odpisywana w przychody rownolegle do odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych od
srodkow trwatych sfinansowanych z otrzymanej dotacji. Powstate przychody ujmowane sa w
przychody z dziatalno$ci podstawowe;.

27. Zobowigzania

Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug i pozostale zobowigzania sa ujmowane
w warto$ci godziwej albo w skorygowanej cenie nabycia.

Jednostka zalicza zobowiazanie do zobowiazan krétkoterminowych, jezeli speinia
jedno z ponizszych kryteriow:

—  oczekuje sig, ze zostanie ono uregulowane w normalnym cyklu operacyjnym,

—  jest w posiadaniu przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu lub,

—  jest ono wymagalne w ciagu dwunastu miesi¢cy od dnia bilansowego,

—  jednostka nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty
wymagalno$ci zobowiazania przez okres, Co najmniej dwunastu miesigcy od
dnia bilansowego.

Wszystkie pozostate zobowiazania zaliczy¢ nalezy do zobowiazan dtugoterminowych.

28. Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa — zgodnie z Migedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 18 ,,Przychody” — w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
| reprezentuja nalezno$ci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalne;j
dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ustug oraz inne
podatki zwiazane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).

Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaro6w i przekazania
prawa wlasnosci.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miar¢ ich narastania,
w odniesieniu do gtownej kwoty naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytulu dywidend sa ujmowane w momencie ustalenia prawa
akcjonariuszy do ich otrzymania.

29. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Protektor realizowana jest w ramach segmentéw
operacyjnych, ktore sa strategicznymi jednostkami gospodarczymi catej Grupy. Zostaly one
wydzielone w oparciu o Grupg Kapitalowa Abeba oraz PROTEKTOR S.A..

Dziatalno$¢ poszczegdlnych segmentow obejmuje glownie produkcje i sprzedaz obuwia
roboczego, ochronnego, strazackiego i cigzkiego.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkéw alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Wyniki
segmentu sg oceniane na poziomie zysku (straty) netto.
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Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sa takie same
jak polityka rachunkowos$ci Grupy Kapitatowej Protektor.

Segmenty nie podlegaty taczeniu. Grupa nie posiada pozostatych segmentow, ktore
nie podlegaty wymogom sprawozdawczym w zakresie segmentoéw operacyjnych.

30. Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy aktywa spdtek wchodzacych w sktad Grupy, z wyjatkiem
zapasow, aktywow finansowych i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dla
ktorych nalezy stosowa¢ inne procedury wyceny, sa analizowane pod katem wystepowania
przestanek utraty ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje
oszacowania warto$ci odzyskiwalnej (warto§¢ wyzsza z dwoch: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub warto$ci uzytkowej). Za warto$¢ uzytkowa uznaje si¢
sumg zdyskontowanych przysztych korzysci ekonomicznych, ktore przyniesie dany sktadnik
aktywow.

W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego
warto$¢ odzyskiwana, uznaje si¢ utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego
warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujace dokonuje si¢ w cigzar
rachunku zyskow i strat.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa Kapitatlowa Protektor ocenia, czy sa przestanki
wskazujace, ze dokonany w poprzednich okresach sprawozdawczych odpis aktualizujacy jest
zbedny lub za wysoki. Jesli tak si¢ stwierdzi, to odpis lub jego czg$¢ jest odwracana. Warto$¢
danego aktywu jest przywracana do wysokosci, jaka miatby, gdyby dokonano wczesniej
odpisu aktualizujacego warto$¢. Odwrocenie odpisu aktualizujacego jest ujmowane w
rachunku zyskéw 1 strat.

Odpisy aktualizujace warto$¢ bilansowa wartosci firmy nie sa odwracane.

31. Dywidendy wyplacone

Zobowiazania z tytulu dywidendy sa rozpoznawane w momencie podjgcia uchwaty
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacej wyptate dywidendy.

32. Jednostki powigzane

Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powiazanych zalicza sig:
znaczacych akcjonariuszy/udzialowcow, spotki zalezne i stowarzyszone, cztonkow Zarzadow
1 Rad Nadzorczych spotek wchodzacych w sktad Grupy, ich najblizsze rodziny oraz podmioty
przez niech kontrolowane. Zgodnie z MSR 24 Spotka uznaje, ze stronami powiazanymi sg
takie podmioty, ktére sprawuja kontrole lub wywieraja znaczacy wplyw na jednostke
sporzadzajaca sprawozdanie, a takze podmioty kontrolowane lub pozostajace pod istotnym
wptywem jednostki sporzadzajacej sprawozdanie.

33. Szacunki ksiegowe i przyjete zalozenia

Sporzadzenie Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zgodnie z MSR/MSSF
wymaga dokonania szacunkéw 1 zatozen, ktére wplywaja na wielkosci wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Szacunki ksiggowe 1 przyjete zatozenia
odnosza si¢ do nastgpujacych punktow niniejszego wprowadzenia:

— rzeczowe aktywa trwale,
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— wartosci niematerialne,

— naleznosci,

—  zapasy,

— rezerwy,

— $wiadczenia pracownicze.

Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy zarzadoéw

jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej Protektor na temat biezacych dziatan
| zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

34. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowo nieruchomo$ci inwestycyjne sa ujmowane wedlug ceny nabycia,
z uwzglednieniem kosztow transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne
sa wykazywane wedlug warto$ci godziwej. Zyski lub straty wynikajace ze zmian warto$ci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym
okresie, w ktorym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci
inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszte korzysci z jej
sprzedazy, obejmuje si¢ odpisem aktualizujacym. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z
odpisOw nieruchomosci inwestycyjnej sa uyymowane w rachunku zyskow 1 strat w tym okresie,
w ktorym dokonano takiej operacji.
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INFORMACJA DODATKOWA
do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej Protektor za
2014

Opis Grupy Kapitalowej Protektor

1. Nazwa i siedziba, wskazanie wlasciwego sadu rejestrowego i numeru rejestru oraz
podstawowy przedmiot dzialalnosci emitenta wedlug PKD, a w przypadku, gdy papiery
wartosciowe emitenta znajduja si¢ w obrocie na rynku regulowanym, takze wskazanie
branzy wedlug Kklasyfikacji przyjetej przez dany rynek oraz podstawowe segmenty
dzialalnosci grupy kapitalowej i opis jego roli w grupie.

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej Protektor sa Lubelskie Zaktady
Przemystu Skérzanego PROTEKTOR Spoétka Akcyjna (dalej: PROTEKTOR S.A.) z siedziba
w Lublinie. Spotka posiada osobowo$¢ prawna, dziala na podstawie przepisow prawa
polskiego na obszarze Polski, a poprzez nabycie spotek zaleznych - takze za granica.
Zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym Lublin - Wschéd w Lublinie z siedzibg
w Swidniku, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000033534.

Branza wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek regulowany: przemyst lekki.

Przedmiotem dziatalnosci spotki dominujacej jest (zgodnie z Polska Klasyfikacja
Dziatalnosci):

1) produkcja obuwia (15.20.2),

2) dzialalno$¢ agentdw zajmujacych si¢ sprzedaza wyrobow tekstylnych, odziezy,
wyrobow futrzarskich, obuwia i artykutow skorzanych (46.16.72),

3) sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobow skorzanych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach (47.72.2),

4) transport drogowy towarow (49.41.7),

5) magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow (52.10.B),

6) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (68.10.Z2),

7) wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi
(68.20.2),

8) zarzadzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie (68.32.7),

9) dziatalno$¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe (69.20.7),

10) pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,
gdzie indziej niesklasyfikowana (82.99.2).

2. Wskazanie czasu trwania jednostki dominujacej i jednostek z grupy kapitalowej.

Czas dziatania jednostki dominujacej 1 jednostek zaleznych jest nieograniczony.
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3. Wskazanie okresow, za Kktore prezentowane jest Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe i porownywalne skonsolidowane dane finansowe, oraz lat obrotowych
i okreséw objetych sprawozdaniami finansowymi jednostek powigzanych, jezeli sa one
rozne od okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
i porownywalnymi danymi finansowymi.

Sprawozdanie finansowe prezentuje dane za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia
2014 i dane poréwnywalne zgodnie z MSR 1.

Sprawozdanie skonsolidowane spolek zaleznych (Grupy Kapitalowej Abeba)
obejmuje okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku.

4. Informacje dotyczace skladu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej jednostki
dominujacej.

Sktad Zarzadu na 31 grudnia 2014 roku.:

= Piotr Skrzynski - Prezes Zarzadu,
= Piotr Majewski - Czlonek Zarzadu.
Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2014 roku:
* Mirostaw Panek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
» Zdzistaw Burlewicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;,
= Jacek Dekarz - Sekretarz Rady Nadzorczej,
=  Krzysztof Gerula - Czlonek Rady Nadzorczej,
= Pawet Miller - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

5. Informacje o zawarciu umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych.

W dniu 27 maja 2014 roku Rada Nadzorcza PROTEKTOR S.A. dokonata wyboru
audytora dokonujacego przegladu i badania sprawozdan finansowych (jednostkowego i1
skonsolidowanego) sporzadzanych na dzien 30 czerwca 2014 oraz 31 grudnia 2014 roku.
Wybranym podmiotem zostat "DORADCA" Zespdét Doradcéw Finansowo-Ksiggowych
Spotka z o.0. z siedziba w Lublinie, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 232.

W dniu 9 czerwca 2014 roku zostala zawarta umowa na przeglad oraz badanie
sprawozdan finansowych za 2014 rok przez DORADCA Zespdt Doradcow Finansowo-
Ksiggowych. Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia wynikajacego z umowy wynosi 32.000,00 zt
netto. Za pozostale ustugi doradcze (gldwnie ustugi doradztwa podatkowego) zaptacono
26 872,80 zt netto.

W dniu 23 maja 2013 roku zostala zawarta umowa na przeglad oraz badanie
sprawozdan finansowych za 2013 rok przez DORADCA Zesp6t Doradcow Finansowo-
Ksiggowych. Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia wynikajacego z umowy wynosi 28.000,00 zt
netto. Za pozostate ustugi doradcze zaptacono 26.633,04 zt netto.
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6. Wskazanie, ze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe i poréwnywalne
skonsolidowane dane finansowe zawieraja dane laczne, jezeli w sklad
przedsi¢biorstwa Emitenta lub jednostek grupy kapitalowej wchodza wewnetrzne
jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

Jednostki Grupy Kapitatlowej nie posiadaja oddzialéw samodzielnie sporzadzajacych
sprawazdania finansowe w zwiazku z czym skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zwiera danych tacznych.

7. W wypadku Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sporzadzonego za okres,
w czasie, ktorego nastapilo polaczenie — wskazanie, ze jest to Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe sporzadzone po polaczeniu spolek oraz wskazanie
zastosowanej metody rozliczenia polaczenia.

W 2014 roku nie nastapito potaczenie spotek.

8. Wskazanie, czy Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez jednostke dominujaca i
jednostki grupy kapitalowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlo$ci oraz czy nie istnieja
okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci.

Informacje na ten temat zostaly zawarte w Zalozeniach Kontynuacji Dzialania
w pkt.2.(4).

9. Struktura organizacyjna grupy jednostek powiazanych oraz informacje dotyczace
rodzaju powigzan w grupie.

GRUPA KAPITALOWA PROTEKTOR

PROTEKTOR
S.A.

ABEBA
Sp ezialschuh
Ausstatter GmbH
Niemey
100 20

Spolka z Spolkka joint-venture
ABEBA FRANCE ograniczona Z ograniczona
Francja odpowiedzialnoscia

100 26

»IERRI-PA™
Moldawia
51 %%

A) Spoéiki zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej Protektor objete konsolidacja
metoda pelna na dzien 31 grudnia 2014 roku:
= PROTEKTOR S.A. - jednostka dominujaca,
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= ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH z siedziba Schlackenbergstrasse 5, D-
66386 St. Ingbert, wystgpujaca jako jednostka zalezna, wpisana do rejestru
handlowego Sadu Rejonowego w Saarbriicken pod nr. HRB 32581. Nabyte
udzialy stanowia 100%, data objecia kontroli — maj 2007 r. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci spotki jest sprzedaz obuwia oraz czgsci obuwia,
wyrobow skorzanych 1 pokrewnych produktow,

» Inform Brill GmbH z siedziba Schlackenbergstrasse 5 D-66386 St. Ingbert,
Niemcy, wystepujaca jako jednostka zalezna, wpisana do rejestru handlowego
Sadu Rejonowego w Saarbriicken pod nr HRB 32553. Nabyte udziaty przez
jednostke dominujaca stanowia 100%, data objecia kontroli — maj 2007 roku
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest handel obuwiem i czgSciami
obuwia, wyrobami skorzanymi i pokrewnymi,

= ABEBA FRANCE SARL z siedziba w Sarreguemines, Francja, wpisana do
rejestru handlowego Registre du Commerce et des Societes Sarrguemines pod
numerem TI 490524 964, spotka ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH jest
jedynym udzialowcem w wymienionej spotce. Spoltka posrednio zalezna od
spotki dominujace;,

= Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia ,,Rida” z siedziba w Tyraspolu,
Motdawia (Naddniestrze), zarejestrowana certyfikatem z dnia 4 lutego 1993
roku pod numerem 01-023-2054, spotka Inform Brill GmbH posiada 90 %
udzialow w ww. spotce (spotka posrednio zalezna od spotki dominujacej),

= Spoétka joint-venture z ograniczona odpowiedzialnoscia ,,TERRI-PA” z
siedziba w Parkanach, Motdawia (Naddniestrze), zarejestrowana certyfikatem
z dnia 6 maja 1996 roku pod numerem 03-023-121, sp6tka Inform Brill GmbH
posiada 51 % udzialéw w ww. spotce. Spotka posrednio zalezna od jednostki
dominujace;j.

Spotki ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH oraz Inform Brill GmbH wraz z
ich jednostkami zaleznymi wystepuja w niniejszym opracowaniu pod nazwa Grupy
Kapitalowej Abeba.

B) Jednostka, ktora nie jest jednostka zalezna, jednak nadal znajduje si¢ w kregu jednostek
powiazanych, jest POLANIA Sp. z o.0. w likwidacji. PROTEKTOR S.A. posiada 12.242
udziatébw w POLANIA Sp. z o.0. w likwidacji (do 08.05.2008 r. w upadiosci), co stanowi
14,1% glosoOw reprezentowanych na Zgromadzeniu Wspdlnikow ww. spotki. Udziaty te
zostaly zakupione w dniu 25.10.2002 roku za kwotg 1,00 zl i nastgpnie zostaly objgte
odpisem aktualizujacym w kwocie 1 zt.

10. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostalo sporzadzone wedlug
MSR 1.

11. Dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitalowej w okresie objetym raportem.

W okresie objetym niniejszym raportem zaistnialy nastgpujace istotne zdarzenia
0 charakterze dokonan i niepowodzen, ktore mialy wptyw na dziatalno$¢ Grupy:
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= Ostateczne rozliczenie transakcji sprzedazy akcji spotki Pabos plus a.s i 50% udziatow
w prawie wilasnosci znaku towarowego spotki zaleznej od Emitenta (Styczen 2014
rok),

= prowadzenie dziatan w kierunku sprzedazy nieruchomosci w Lublinie (styczen
— grudzien 2014 rok),

= gystematyczna poprawa wynikow finansowych dziatalnosci Grupy (wzrost
EBIT o 11,3% oraz wyniku netto o 22,3% w stosunku do analogicznego okresu
poréwnywalnego),

= stopniowa rozbudowa i odnowa oferty handlowej dla rynku Polski i Europy
Srodkowej dla brendu PROTEKTOR,

= prowadzenie dzialan zwigzanych z procesem wdrozenia zintegrowanego
systemu informatycznego OPTIMA firmy COMARCH S.A. dla spétki matki
Protektor S.A. w Lublinie,

» rozpoczgcie procesu negocjacji  dlugoterminowego najmu (10 lat)
jednopoziomowej hali produkcyjnej w nowej lokalizacji w Lublinie (podstrefa
specjalnej strefy ekonomicznej).

12. Czynniki i zdarzenia, w szczegoélno$ci o nietypowym charakterze majace znaczacy
wplyw na osiagnie¢te wyniki finansowe.

W 2014 roku nie wystapity czynniki i zdarzenia w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze majace znaczacy wptyw na osiagnigte wyniki finansowe.

13. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalno$ci w prezentowanym
okresie.

Branze¢ obuwia roboczego i ochronnego, w ktorej funkcjonuje jednostka dominujaca,
charakteryzuje ograniczona cykliczno$¢ dziatalnosci. Czynnikami wptywajacymi na wahania
wielkos$ci przychodow sa:

— liczba dni roboczych w danym okresie rozliczeniowym (np.: grudzien),
okres urlopowy ( lipiec-wrzesien),
okres wydatkow budzetowych ( np.: IV kwartat),

— okres §wiateczny (grudzien — styczen).

Grupa Kapitatowa Protektor kladzie nacisk na zwigkszanie udzialu obrotow
wypracowanych na rynkach przemystowym 1 uslugowym, niezaleznych od przetargow
publicznych, co obecnie i w przysztosci ma spowodowaé dalsza stabilizacje wynikow
finansowych Grupy.

14. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

W 2014 roku Spoétka nie dokonata emisji, wykupu, sptaty dhuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

15. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych.

Brak.

Strona 60 z 71



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Protektor
sporzqdzone wedlug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za okres od 01.01 do 31.12.2014 (w tys. PLN)

16. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéow prowadzenia
dzialalnosci, ktore maja istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych
i zobowiazan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowiazania sg
ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamor-
tyzowanym).

Warunki prowadzenia dzialalnosci gospodarczej Grupy uwarunkowane sa wieloma
czynnikami, ktére wplywaja na stan niemieckiej i polskiej gospodarki oraz gospodarek
krajow Unii Europejskiej. Powyzsze czynniki obejmuja migdzy innymi wzrost lub spadek
PKB, inflacjg, bezrobocie, rozwoj sektora ustug i przemystu oraz poziom realizowanych
przez przedsigbiorcéw inwestycji. Niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych
czynnikow w szczegdlnosci kryzys finanséw publicznych, kryzys walutowy lub pogorszenie
stanu gospodarki (oraz wynikajacy z tego spadek inwestycji w ré6znych galg¢ziach przemystu)
moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz wyniki jednostki.

Obecnie europejska gospodarka funkcjonuje w atmosferze duzej niepewnosci. Kryzys
finansowy oraz problemy zwiazane z potencjalng niewyptacalnoscia niektoérych krajow
nalezacych do strefy euro powoduja, ze bardzo trudno jest jednoznacznie okresli¢
srednioterminowe trendy w gospodarce europejskiej, w tym na rynku niemieckim i polskim.
Sytuacja ta moze miec istotny niekorzystny wptyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki
oraz sytuacj¢ finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta.

17. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu, do ktorych nie podjeto
zadnych dzialan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

Nie dotyczy.

18. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne
i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci,
przy czym informacje dotyczace poszczegolnych transakcji moga by¢é zgrupowane
wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegolnych
transakcji sa niezb¢dne do zrozumienia ich wplywu na sytuacj¢ majatkowa, finansowg i
wynik finansowy Emitenta.

W okresie objetym niniejszym raportem nie byly udzielone przez Emitenta lub przez
jednostki od niego zalezne transakcje z podmiotami powiazanymi, ktore bytyby zawarte na
warunkach innych niz rynkowe.

Informacje na temat transakcji z podmiotami powiazanymi znajduja si¢ w nocie 24
niniejszego Sprawozdania Finansowego.

19. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej -
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.

Nie dotyczy.
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20. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow.

Nie dotyczy.

21. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie iw
przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W dniu 27 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
podjelo uchwate nr 6 w sprawie podzialu zysku Spotki (skumulowanych zyskow z lat
ubieglych) poprzez wyplate dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spotki z czgsci $rodkéw
zgromadzonych w kapitale zapasowym Spotki w kwocie 5.136 tys. zt. Termin wyptaty
dywidendy ustalono na dzien 10 pazdziernika 2014 roku i w tym dniu zostata wyptacona.

22. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono roczne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplynaé na przyszle wyniki finansowe.

Po dniu, na ktory sporzadzono roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
2014 roku nie wystapity zdarzenia mogace w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszte wyniki
finansowe.

23. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego Emitenta.

Wyszczegolnienie 31.12.2014 | 31.12.2013
Zobowiqzania warunkowe do wysokosci do wysokosci
Zabezpieczenia nalezytego wykonania kontraktu — weksel in i 200
blanco
Zabezpieczenie przedmiotow leasingu — weksel in blanco 1770 2 640

Zabezpieczenie pozyczki hipotecznej, kredytu obrotowego,
linii gwarancyjnej w mBank S.A. (dawniej BRE Bank S.A.)

-hipoteka umowna taczna 15 000 15 000

Prawdopodobienstwo powstania zobowiazan PROTEKTOR S.A. z tytulu powyzszych
porgczen, gwarancji, zabezpieczen jest znikome.
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POZOSTALE INFORMACJE
do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej Protektor za
2014 rok

Poszczegolne pozycje bilansu przeliczone zostalty na EUR wedtug $redniego kursu
obowiazujacego na dzien bilansowy ustalony przez NBP (31.12.2014 - 4,2623 PLN,
31.12.2013 - 4,1472 PLN). Poszczegodlne pozycje rachunku zyskow 1 strat oraz rachunku
przeplywdéw pienigznych przeliczone zostaly $rednim kursem EUR bedacym $rednia
arytmetyczna z 12 miesi¢ecy okresu sprawozdawczego (rok 2014 - 4,1893 PLN, dane
poréwnywalne za rok 2013 - 4,2110 PLN).

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej Protektor
WYBRANE DANE FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2014 ROKU

za okres za okres za okres za okres
—— s | pues | Sean | waan
PLN PLN EUR EUR
Przychody ze sprzedazy 100 934 105 059 24093 24 949
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 38411 39 763 9169 9443
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 846 9741 2589 2313
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11 068 8975 2642 2131
Zysk (strata) netto grupy kapitatowej 5915 4835 1412 1148
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
Dominujacego 5998 4819 1432 1144
Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej 7334 8012 1751 1903
Przeptywy pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci
Inwestycyjnej (1091) (886) (260) (210)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej (7 389) (3123) (1764) (742)
Zmiana netto stanu §rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (1 146) 4003 (273) 951
Sredni kurs PLN / EUR 4,1893 4,2110
Wyszezegolnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Aktywa razem 80 863 81123 18 972 19 561
Aktywa trwate 19 853 19 795 4658 4773
Aktywa obrotowe 61 010 61 328 14 314 14 788
Zobowigzania razem 19 307 21867 4530 5273
Zobowiazania dlugoterminowe 5799 7 860 1361 1895
Zobowigzania krotkoterminowe 13 508 14 007 3169 3377
Kapitat wlasny 61 556 59 256 14 442 14 288
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
Dominujacego 60 525 58 206 14 200 14 035
Kapitat zaktadowy 9572 9572 2246 2 308
Srednia wazona liczba akcji (w tys.) 19 022 19 022 19 022 19 022
Zysk na jedna akcj¢ przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej (PLN/EUR) 0,32 0,25 0,08 0,06
Rozwodniony zysk na jedna akcjg przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej (PLN/EUR) 0,32 0,25 0,08 0,06
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda (w PLN/EUR) 5136 0 1205 0
Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcjg (w

PLN/EUR) 0,27 0 0,06 0
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,2623 4,1472
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1. Opis organizacji grupy Kkapitalowej wskazaniem

podlegajacych konsolidacji.

Emitenta, ze jednostek

Opis organizacji Grupy Kapitalowej Protektor zawarty jest w pkt. 9 Informacji
Dodatkowe;j.

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy grupy kapitalowej,
inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

W 2014 roku nie nastapily zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Protektor.

3. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
rocznym w stosunku do wynikow prognozowanych.

Ani PROTEKTOR S.A. jako podmiot dominujacy, ani zaden z pozostatych
podmiotéw wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej Protektor, nie publikowat prognoz
wynikéw finansowych.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na
dzien przekazania raportu rocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji

Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Liczba

Liczba b h Liczba
posiadanych r;a;(cyit{i% Liczba posiadanych Procentowy Procentowy
akeji na dzi_el'l d rJ1 ia zbytych z_ikcji akeji na dzi_el’l gdzial l_ldzial
Nezwaacjonarivsza | IS | praga || S0 | priscnis | poadann | potadenycn
IV kwartal 2014 nia raportu za rok 2014 kapitale glosach na
27.02.2015 rapz‘;”“ rok 2014 30.04.2015 zakladowym WZA
rok 2014
Mariusz Szymula (1) 1995 755 - - 1995755 | 10,49% | 10,49 %
Piotr Szostak
(bezposrednio i 2071561 - - 2071561 | 1089% | 10,89 %
posrednio) (2)
ING Otwarty Fundusz | 315 944 : | 3016044 | 1586% | 1586%
Emerytalny (3)
Powszechne
Towarzystwo i i o 0
Emerytalne PZU 3291 563 3291563 | 17,30% | 17,30 %
S.A.(4)
Pozostali 8646 677 8646 677 | 45,46 % | 45,46 %
Razem 19 021 600 19 021 600 100 % 100 %

(1) zgodnie ze zgtoszeniem na WZA opisanym w raporcie biezacym numer 15/2014 z dnia 01.07.2014,

(2) zgodnie z informacja Akcjonariusza z dnia 24.02.2015,
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(3) zgodnie z zawiadomieniem z Banku Hangilowego w Warszawie S.A. z dnia 29.09.2014,
(4) zgodnie z zawiadomieniem z ING Bank Slaski S.A. z dnia 02.10.2014.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu rocznego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania

poprzedniego raportu kwartalnego, odrgbnie dla kazdej z osob.

Osoby zarzadzajace
Liczba
posiadanych Liczba
akcji na Liczba Liczba posiadanych Procento-wy Procento-wy
dzien nabytych zbytych akcji | akcji na dzien udziat udzial
Imig i przekazania | akcji do dnia do dnia przekazania posiada-nych | posiada-nych
nazwisko raportu za przekazania przekazania raportu za akcji w akcji w
IV kwartal raportu za raportu za rok 2014 kapitale glosach na
2014 rok 2014 rok 2014 30.04.2015 zakladowym WZA
27.02.2015
Piotr 0 0
. 20 829 - - 20 829 0,1095% 0,1095%
Skrzynski
Piotr 0 0
. . 1200 - - 1200 0,0063% 0,0063%
Majewski

Wedhlug informacji posiadanej przez Emitenta na dzien przekazania niniejszego
raportu zaden z Czlonkéw Rady Nadzorczej PROTEKTOR S.A. nie posiadat akcji Spoiki.
Stan ten nie ulegt zmianie od momentu przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

6. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej o wartosci co
najmniej 10 % kapitalow wlasnych.

W 2014 roku nie wystapity postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem
wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej o
wartos$ci co najmniej 10 % kapitatlow whasnych Emitenta.

7. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostk¢ od niego zalezna
poreczen Kkredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli Iaczna wartos¢ istniejacych
poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych
Emitenta.

W 2014 roku Emitent lub jednostki od niego zalezne nie udzielaly porgczen kredytu,
pozyczki lub gwarancji, ktorych taczna réwnowarto$¢ stanowitaby co najmniej 10 %
kapitatéw wiasnych Emitenta.

8. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Emitenta i ich zmian oraz informacje

istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Spotka zawarta w dniu 1 sierpnia 2014 roku dwie umowy kredytowe: o kredyt w
rachunku biezacym w kwocie 1 mln zt oraz o kredyt obrotowy w kwocie 1 min zt.
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9. Czynniki, ktére w ocenie Grupy Kapitalowej Protektor beda mialy wplyw na
osiagniete przez niag wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki pozytywne, majace wplyw na wyniki jednostki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu:

Zbudowanie duzego portfolio na obuwia cigzkie dla znaku towarowego
PROTEKTOR,

kontynuacja poszerzenia dziatalno$ci marketingowej, w tym rozwdj sieci
dystrybucji dla znaku towarowego PROTEKTOR (dziat eksportu),

rozbudowa i odnowa oferty handlowej dla rynku Polski i Europy Srodkowej dla
brendu PROTEKTOR (obuwie ciezkie),

czesciowe inwestycje biezace w procesy produkcyjne; prowadzenie dzialan
zwiazanych z wdrozeniem zintegrowanego systemu informatycznego OPTIMA
dla spotki matki Protektor S.A. w Lublinie,

konsekwentna realizacja polityki ograniczenia zadtuzenia jednostki,

planowane zakonczenie 1-szego etapu procesu sprzedazy nieruchomosci
polozonej w Lublinie poprzez podpisanie notarialnej umowy przedwstgpnej
sprzedazy,

kontynuacja przygotowan do przeniesienia produkcji w miejsce bardziej
dostosowane pod wzgledem infrastrukturalnym do biezacej produkc;ji.

Czynniki negatywne, majace wplyw na wyniki jednostki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu:

stabnacy kryzys finansowy i1 spowolnienie gospodarcze w Europie 1 na $wiecie
wciaz oddziatuja na niestabilno$¢ popytu na produkty Grupy na jej rynkach
macierzystych (Niemcy — ABEBA; Polska- PROTEKTOR),

ryzyko sankcji gospodarczych lub wojny gospodarczej w Europie ze wzglgdu na
wydarzenia na Ukrainie (inwazja Rosji) i ewentualnie w Naddniestrzu (ryzyko
problemoéw logistycznych w sytuacji eskalacji konfliktu 1 przy interwencji
wojskowej w takiej formie jak na Krymie lub Wschodniej Ukrainie) - ostabienie
spotek zaleznych z Niemiec,

tendencja wzrostowa kosztow dzialalnosci w wyniku wzrostu cen surowcow
(chemia), materiatow (skora), energii, kosztow osobowych (Niemcy ze wzgledu
na niski poziom bezrobocia; Polska ze wzgledu na poprawe sytuacji
gospodarczej) oraz innych czynnikéw dziatalno$ci gospodarczej czego efektem
jest zagrozenie nizszej rentownos¢ produkcji obuwia roboczego,

obnizanie jako$ci materialow przez dostawcow PROTEKTOR S.A. oraz Inform
Brill GmbH w wyniku ograniczania ich wilasnych kosztow produkcji (np.
dostawcy materiatow z Wloch, Polski) co skutkuje wigkszym ryzykiem
reklamacji,

niepetne wykorzystanie do biezacej produkcji leasingowanej maszyny STEMMA
oraz opoznienie decyzji o jej relokacji z Czech do Lublina ze wzgledu na proces
poszukiwania inwestora strategicznego w latach 2013-2014 i sprzedazy
nieruchomosci w Lublinie, gdzie nie mozna ze wzgledow technologicznych
postawi¢ takiej maszyny,
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= trend rynkowy do zakupu tanszego obuwia technologicznego (w tym import
taniego obuwia z krajow Dalekiego Wschodu) odznaczajacego si¢ jednak duzo
nizsza jakoscia (w szczegolnosci dotyczy rynku polskiego),

= pojawiajace si¢ trudnosci technologiczne w produkcji obuwia (koniecznos$é
dodatkowych nieplanowanych inwestycji oraz napraw),

= brak réwnowagi finansowej w ramach Grupy pomigdzy spotkami zaleznymi w
Niemczech, a spotka matka,

= ryzyko utraty czesci dostawcow materiatow w przypadku nieregularnych sptat
zobowiazan,

» ryzyko wystapienia trudnosci w zaptacie wierzytelnoSci przez niektorych
kontrahentéw (poziom opdznionych naleznosci, to okoto 10% PROTEKTOR,
ABEBA - nieistotne),

* niestabilno§¢ na rynkach walutowych, odznaczajaca si¢ relatywnie duzymi
wahaniami kurséw walut (istotne rdznice kursowe szczeg6lnie przy rozliczaniu
naleznosci w EUR),

* ryzyko nieudanych negocjacji 1 rozmoéw z innymi potencjalnymi nabywcami
zainteresowanymi  zakupem  nieruchomos$ci,  stanowiacych  siedzibg
PROTEKTOR S.A,,

* ryzyko opoOznienia negocjacji lub budowy planowanej do najmu hali
produkcyjnej w Lublinie, skutkujace przesunigciem terminu przeprowadzki.

11. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu Emitent
jest na nie narazony.

Ryzyko zwigzane z dostawami materialow i surowcow do produkcji

Wedlug opinii Zarzadu jednostki dominujacej, Emitent i1 jego spotki zalezne nie sa
obje¢te istotnym ryzykiem uzaleznienia od gtownych dostawcoéw z uwagi na wystarczajaco
zdywersyfikowany rynek dostaw. Zrodta zaopatrzenia poszczegélnych spotek Grupy
to przede wszystkim ich rynki krajowe, cho¢ udzial rynkéw zagranicznych takze jest
znaczacy. Zakupy realizowane sa w kilku grupach surowcowych: skory, podpodeszwy, kleje,
galanteria metalowa, podszewki 1 cholewki. Polityka zakupowa opiera si¢ na wspotpracy z
producentami i posrednikami, ktorzy spehili wymogi kwalifikacyjne i jakosciowe. Rozwoj
bazy dostawcoéw doprowadzit do sytuacji, w ktorej zakupy w poszczegdlnych grupach
surowcowych w wigkszo$ci przypadkow moga by¢ lokowane alternatywnie u co najmniej
2 r6znych dostawcow (dotyczy spotki matki). Jest to sytuacja gwarantujaca bezpieczenstwo i
ciaglto$¢ zaopatrzenia, szczegdlnie w sytuacji pogarszajacej si¢ plynnosci finansowej u
niektorych dostawcoéw. Dodatkowo pozwala na utrzymanie dobrej pozycji przetargowej w
negocjacjach z dostawcami, co niejednokrotnie okazato si¢ kluczowym czynnikiem w
zachowaniu ciaglosci dostaw. W systemie zaopatrzenia stosuje si¢ zasade wyboru
kontrahentéw oferujacych najkorzystniejsze warunki dostaw.

Niemniej jednak w jednostce dominujacej istnieje ryzyko zwiazane z utrzymaniem
jakosci materialow (skory, trdjsklejki, kleje) na wysokim poziomie. Ze wzglegdu na
ograniczanie kosztow produkcji przez dostawcow w poszczegdlnych dostawach moga
pojawia¢ si¢ zdegradowane partie materiatu do produkcji, co zwigksza ryzyka reklamacyjne.

W okresie ostatnich 12 miesigcy obserwowane jest utrzymanie si¢ tendencji co do
wzrostu cen na skory na rynku europejskim, co spowodowane jest ekspansja firm
produkujacych meble. Wzrosty cen w poszczegdlnych typach skor siggaja ponad 10% w skali
ostatnich 12 miesigcy.
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Ryzyko kredytowe

Przedmiotowe ryzyko zwiazane jest z potencjalnym wystapieniem zdarzen, ktore
moga przybra¢ posta¢ niewyptacalnosci kontrahenta, czg$ciowej splaty naleznosci lub
istotnego opdznienia w sptacie naleznosci. Udzielanie klientom, tzw. kredytu kupieckiego jest
nieodlacznym elementem prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej. Ze wzgledu na to Spotka
podejmuje szereg dziatan majacych na celu zminimalizowanie ryzyk zwiazanych z podjeciem
wspotpracy z potencjalnie nierzetelnym klientem. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu
stanow nalezno$ci 1 niezwlocznie podejmowanym dziataniom windykacyjnym wobec
naleznos$ci przeterminowanych, narazenie Spoétki na ryzyko kredytowe jest stosunkowo
nieznaczne, co potwierdzone jest bardzo niskim poziomem niesptaconych faktur.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Ekspozycja Spétki na zmiany poziomu stop procentowych wynika przede wszystkim
Z zaciagnigtego kredytu obrotowego i1 pozyczki hipotecznej, ktorych oprocentowanie oparte
jest na zmiennej stopie procentowe;.

Potencjalne zwigkszenie poziomu stop procentowych moze przyczyni¢ si¢ do wzrostu
poziomu kosztow finansowych zwiazanych z obsluga zadluzenia, a zatem obnizy¢
dochodowos$¢ jednostki. Spotka na biezaco monitoruje sytuacje na rynku finansowym
I podejmuje decyzje zgodnie z informacjami z niego ptynacymi. Z uwagi na ostatnie obnizki
poziomu stop procentowych jak i polityke systematycznego obnizania skali zadluzenia,
jednostka uznala, iz nie ma potrzeby stosowania dodatkowych instrumentow
zabezpieczajacych przedmiotowe ryzyko.

W ponizszej analizie przedstawiona zostala wrazliwo$¢ kosztow odsetek od kredytow
i pozyczek oraz zobowiazan z tytutu leasingu udzielonych dla Grupy na zmiang
oprocentowania.

zmiana oprocentowania zobowiazan z tytutu pozyczek, kredytow i 20% 1.0% 0.0% 10% 20%
leasingu . . . ! :
zmiana kosztow odsetek -145 -72 0 72 145

Zadluzenie z tytutu kredytéw, pozyczek oraz umow leasingu przyjgte zostalo na
stalym poziomie zgodnie ze stanem na 31 grudnia 2014 roku. W analizie nie uwzgledniono
zmiany kosztu pieniadza.

Kwoty ujemne wykazane w tabeli wskazuja na zmniejszenie kosztow i w
konsekwencji powigkszaja wynik netto, kwoty dodatnie zmniejszaja wynik netto.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko utraty plynnosci finansowej moze by¢ spowodowane zaistnieniem
negatywnych relacji pomigdzy wpltywami ze sprzedazy, a niezbednymi wydatkami
zwigzanymi z wytworzeniem produktow do sprzedazy oraz dodatkowymi ptatno$ciami
wynikajacymi z wyptaty dywidendy. Spotka realizuje dzialania zmierzajace do minimalizacji
prawdopodobienstwa wystapienia przedmiotowego ryzyka poprzez sporzadzanie planow
finansowych oraz korzystanie z zewngtrznych krétko 1 dlugoterminowych Zrdodet
finansowania tj. kredytow 1 pozyczek. Pozwalaja one na realizowanie biezacych zobowiazan
przed otrzymaniem wpltywow ze sprzedazy wyrobow i towaréw. Spotka prowadzi polityke
systematycznego oddtuzania si¢ dzigki czemu obniza takze ten rodzaj ryzyka. Natomiast w
ramach samej Grupy Kapitalowej wystgpuje jeszcze brak rownowagi finansowej pomigdzy
spotkami zaleznymi w Niemczech, a spotka matka w ramach prowadzenia biezacej
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dziatalnos$ci operacyjnej. W sytuacji podjecia przez akcjonariuszy podczas WZA decyzji 0
wyptacie dywidendy, spotka bedzie musiala wzia¢ ,,pomostowy” kredyt biezacy w celu
sfinansowania tej ptatnosci z powodu prowadzenia rdwnoczesnie inwestycji w nowa halg
produkcyjna.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w jednostce dominujacej wynika z realizacji zakupdw 1 sprzedazy
na rynkach zagranicznych oraz rozliczen wewnatrzgrupowych dywidend. Gléwna waluta
zagranicznych transakcji byto i jest EUR. Znaczaca fluktuacja ztotego w stosunku do innych
walut (szczegdlnie EUR) znacznie oddziatuje na wyniki dziatalnos$ci finansowej Spotki. W
okresie sprawozdawczym przejawiato si¢ to przede wszystkim w wycenie dywidend ze
spotek zaleznych.

PROTEKTOR S.A. w 2014 roku nie byla strona kontraktu walutowego, ani nie
zabezpieczala sig przed ryzykiem walutowym poprzez zadne instrumenty finansowe.

Stopien wrazliwos$ci Grupy na procentowy wzrost i spadek kursu wymiany PLN na
waluty obce przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Przyjeta warto§¢ 5% jest stopa
odzwierciedlajaca oceng Zarzadu dotyczaca mozliwych zmian kurséw wymiany walut
obcych. Analiza wrazliwosci obejmuje wylacznie nierozliczone pozycje pienigzne
denominowane w walutach obcych i koryguje przewalutowanie na koniec okresu
obrachunkowego o 5% zmiang kursow. Warto$¢ dodatnia w ponizszej tabeli (wptyw brutto)
oznacza wzrost zysku 1 zwigkszenie kapitatu wlasnego towarzyszace wzmocnieniu si¢ kursu
wymiany PLN na waluty obce o 5% w przypadku nalezno$ci walutowych (odwrotna sytuacja
w przypadku zobowiazan walutowych). W przypadku 5% ostabienia kursu PLN w stosunku
do danej waluty obcej warto$¢ ta bylaby ujemna i oznaczala zmniejszenie zysku i kapitatu
wlasnego (odwrotna sytuacja w przypadku zobowiazan walutowych).

. zmiana kurséw | Wplyw brutto na | zmiana kursow | Wplyw brutto na
Wyszczegolnienie Aktywa walutowe +5% wynik 5% wynik

aktywa walutowe wyrazone w EUR 1463
aktywa walutowe wyrazone w EUR, po B
przeliczeniu na PLN 6 067 6370 303 5764 303
aktywa walutowe wyrazone w CZK 240
aktyv_va wa_lutowe wyrazone w CZK, po 36 38 2 34 2
przeliczeniu na PLN
Razem 6103 6408 305 5798 -305
Laczny efekt wzrostu kursow 305 -305
Efekt podatkowy 19% 58 -58
Efekt netto wzrostu kurséw (wptyw na wynik finansowy) 247 -247
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R Zobowiazania | zmiana kursow | Wplyw brutto na | zmiana kurséw | Wplyw brutto na
Riizee Sy walutowe +5% wynik -5% wynik

zobowiazania walutowe wyrazone w EUR 1136
Zobowwc'zanla_ walutowe wyrazone w EUR, 4988 5237 249 4739 249
po przeliczeniu na PLN
Razem 4988 5237 -249 4739 249
Laczny efekt wzrostu kurséw -249 249
Efekt podatkowy 19% -47 47
Efekt netto wzrostu kurséw (wptyw na wynik finansowy) -202 202

Ryzyko uzaleznien od kluczowych klientow

Ryzyko uzaleznienia charakteryzuje si¢ tym, iz w przypadku niespodziewanej utraty
jednego z kluczowych klientow Spotka moze mie¢ trudno$ci w pozyskaniu nowego. Spotki
wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej Protektor daza do ograniczania tego ryzyka poprzez
dywersyfikacj¢ odbiorcoéw, tak by utrata jednego z kontrahentow nie skutkowata drastycznym
spadkiem przychodow ze sprzedazy. Rozdrobnienie klientdéw oraz portfel zamoéwien w
przypadku spotek zaleznych jest na tyle duze, ze ryzyko uzaleznienia od kluczowych
odbiorcow jest odpowiednio zminimalizowane. Najwigksze obroty w 2014 roku jednostka
dominujaca odnotowata z ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH - stanowity one 16,3%
calosci obrotéw. Zaden klient spoza Grupy Kapitalowej Protektor nie realizuje z nia obrotow
wigkszych niz 10,0% w odniesieniu do calosci obrotéw GKP lub nawet do obrotow
realizowanych przez swoja spotke macierzysta (ABEBA GmbH lub PROTEKTOR S.A)).

Ryzyko ogdélnoekonomiczne i polityczne

Przychody PROTEKTOR S.A. realizowane sa przede wszystkim na rynku krajowym,
dlatego tez jego dzialalnos¢ jest w duzej mierze uzalezniona od sytuacji makroekonomiczne;j
Polski. Przychody Grupy Abeba natomiast realizowane sa gldwnie w Europie Zachodnie;.
Konczacy si¢ kryzys finansowy oraz powstanie zapalnych sytuacji politycznych (sankcje
gospodarcze) zwiazanych z dziatalno$cia Rosji w Europie (Ukraina; Motdawia; Gruzja)
powoduja, 1z trudno jest jednoznacznie okresli¢ $rednioterminowe trendy w gospodarce
europejskiej. Sytuacja ta moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na perspektywy rozwoju,
osiagane wyniki oraz sytuacj¢ finansowa jednostki, a w szczegolnos$ci jednostek zaleznych w
Niemczech 1 Motdawii (Naddniestrzu). Aby ograniczy¢ oddziatywanie powyzszych
czynnikéw na wyniki finansowe oraz ptynno$é¢ GKP, konsekwentnie stosowany jest system
kontroli kosztow dziatalno$ci oraz przygotowywany jest plan czgsciowej (30%-50%)
relokacji produkcji z Motdawii (Naddniestrza) do Lublina.

Kolejnym czynnikiem ryzyka zwiazanym z obecnoscia Grupy w Naddniestrzu jest
niejasny status tego regionu na arenie miedzynarodowej oraz niejasne podstawy prawa
lokalnego. Dotychczas dziatalno$¢ Grupy w Naddniestrzu nie napotykala na tego rodzaju
problemy, aczkolwiek w sytuacji rozszerzenia konfliktu pomiedzy Rosja i Ukrainag na
Motdawig i Naddniestrze istotno$¢ tego czynnika ryzyka moze wzrosnac.

W $rednioterminowej perspektywie zmian sytuacji geopolitycznej, moze takze skutkowaé
zmiang regulacji celnych i podatkowych, co byloby dodatkowym czynnikiem ryzyka
finasnowego dla GKP.
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Ryzyko zwigzane z procedurami i warunkami rozstrzygania przetargéw publicznych
Przetargi publiczne odbywaja si¢ gtownie w oparciu o kryterium, jakim jest cena
minimalna. Stawia to w uprzywilejowanej pozycji firmy produkujace obuwie tanie i gorszej
jako$ci. W warunkach silnej konkurencji ceny przetargowe moga by¢ zanizane lub ustalane
na poziomie ograniczajacym do minimum marze producenta lub catkowicie ja eliminujace.
Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze w przysztosci w przypadku niektorych kontraktow
rentowno$¢ moze by¢ nizsza od osiaganej obecnie. Neutralizacja takiego ryzyka nastgpuje
poprzez zawiazywanie konsorcjow na oferty sktadane w ramach zamoéwien publicznych
(wojsko) oraz nie sktadania ofert z poziomem cen niepokrywajacych kosztow wytworzenia.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ czg¢stymi zmianami przepisoOw, a wiele z
nich nie zostalo sformulowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich
jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepisow podatkowych ulegaja czgstym zmianom, a
zarowno praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania
sa niejednolite. W przypadku Emitenta dodatkowym czynnikiem powodujacym zmniejszenie
stabilnosci  polskich przepisow podatkowych jest harmonizacja przepisow prawa
podatkowego w panstwach nalezacych do Unii Europejskiej. W zwiazku z rozbieznymi
interpretacjami przepisow podatkowych, w przypadku polskiej spotki, zachodzi wigksze
ryzyko, niz w przypadku spoétki dziatajacej w bardziej stabilnym systemie podatkowym, iz
zastosowane przez jednostke rozwiazania w tym zakresie zostang uznane za niezgodne z
przepisami podatkowymi. Jednym =z aspektéw niedostatecznej precyzji unormowan
podatkowych jest brak przepisow przewidujacych formalne procedury ostatecznej weryfikacji
prawidlowos$ci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe
oraz wysokos¢ faktycznych wyptat z tego tytutu moga by¢ kontrolowane przez organy
skarbowe przez pig¢ lat od konca roku, w ktorym minal termin ptatnosci podatku. Organy
podatkowe moga przyja¢ odmienng interpretacje przepiséw podatkowych niz zaktadana przez
jednostke, co moze mie¢ pewien wplyw na dzialalno$¢ Spoiki, jej sytuacje finansowa, wyniki
1 perspektywy rozwoju. Spotka nie przewiduje wystapienia tego typu niebezpieczenstwa, ale
tez nie moze go calkowicie wykluczy¢. Podobne ryzyko wystepuje w przypadku
obowiazkowych obciazen z tytulu ubezpieczen spotecznych 1 zdrowotnych nalozonych na
Spotke przepisami prawa.

12. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostalo zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad w dniu 30 kwietnia 2015 roku.

PIOTR MAJEWSKI PIOTR SKRZYNSKI

CZLONEK ZARZADU PREZES ZARZADU
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