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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Lubelskie Zaktady Przemystu Skérzanego PROTEKTOR Spétka Akcyjna w Lublinie

za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

l. Cze$¢ ogdlna raportu

1. Dane identyfikujace badang jednostke

DORADCA
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Spotka z o.o.

Petna nazwa Lubelskie Zakiady Przemystu Skérzanego PROTEKTOR Spétka Akcyjna
Forma prawna Spotka Akcyjna

Nazwa skrocona PROTEKTOR S.A.

Adres siedziby 20-417 Lublin, ul. Kunickiego 20-24

Podstawa prawna dziatalnoci Statut sporzadzony w dniu 21 lutego 1992 roku, Rep. A 670/92 z p6zn. zm.
Czas trwania Spotka zostala powolana na czas nieoznaczony

Sad Rejonowy Lublin-Wschod w Lublinie z siedzibg w Swidniku,

Organ rejestrowy

VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Nazwa rejestru Rejestr Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
Numer rejestru 0000033534

Data pierwszego wpisu do rejestru 3 sierpnia 2001 roku

Zarejestrowany kapitat podstawowy 9.572.300,00 zi

REGON 430068516

NIP 7120102959

1.1. Przedmiot dziatalnosci Spotki

Giéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki w badanym okresie byla produkcja i sprzedaz obuwia oraz

dziatalno$¢ o charakterze holdingowym.

Dziatalno$¢ gospodarcza Spotki byta zgodna z przedmiotem okreslonym w statucie i wpisem do Krajowego

Rejestru Sadowego.

1.2. Struktura wiasnosci

W okresie sprawozdawczym kwota kapitatu podstawowego nie ulegta zmianom. Kapitat podstawowy na dzien
konczacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2014 roku, wynosit 9.572.000,00 zi, a jego struktura

przedstawiala sie nastepujaco:

Akejonariusz llos¢ akciji Liczba glosow Udziat w kapitale

[szt.] na WZ [szt] podstawowym [%]
Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA 3.291.563 3.291.563 17,30
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 3.016.044 3.016.044 15,86
Piotr Szostak — bezposrednio i posrednio 2.071.561 2.071.561 10,89
Mariusz Szymula 1.995.755 1.995.755 10,49
Pozostali akcjonariusze 8.646.677 8.646.677 45,46
Razem 19.021.600 19.021.600 100,00
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Spotka jest emitentem papierow wartoSciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie Papierow Warto$ciowych
w Warszawie.

Wedtug wiedzy Zarzadu Spotki, na dzien wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki za 2014 rok,
tj. na dzien 29 kwietnia 2015 roku struktura akcjonariatu nie ulegta zmianie.

W okresie sprawozdawczym i do dnia wyrazenia opinii kwota kapitatu podstawowego nie ulegta zmianom.

Kapitat wtasny Spotki na dzien koriczacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2014 roku, wynosit 37.782 tys. zt
i zwiekszyt sie w stosunku do roku ubiegtego o 1,4%.

1.3. Jednostki powiazane z badang Spétka

Spotka na dzien bilansowy byta jednostkq dominujacg Grupy Kapitatowej Protektor, obejmujacej jednostke
dominujacg - Lubelskie Zaktady Przemystu Skorzanego PROTEKTOR Spétka Akcyjna oraz jednostki od nigj
zalezne:

— ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH z siedziba w St. Ingbert (Niemcy), jako jednostka dominujaca grupy
kapitatowej nizszego szczebla wraz z jednostkq zalezna;

— ABEBA FRANCE SARL z siedzibg w Sarreguemines (Francja),

— Inform Brill GmbH z siedzibg w St. Ingbert (Niemcy), jako jednostka dominujaca grupy kapitatowej nizszego
szczebla wraz z jednostkami zaleznymi:

— ,Rida" Sp. z 0.0. z siedzibg w Tyraspolu (Moldawia),
— S000 ,TERRI-PA" z siedzibg w Parkanach (Moldawia).

Konsolidacjg za 2014 rok nie zostata objeta spotka POLANIA Sp. z 0.0. w likwidaciji, w ktérej Spétka posiada
14,1% udziatéw. Udzialy te objete sg odpisem aktualizujgcym.

1.4. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
W skfad Zarzadu Spotki na dzien wyrazenia opinii wehodzili:

— Piotr Skrzynski - Prezes Zarzadu,
— Piotr Majewski - Czlonek Zarzadu.

W roku badanym i w okresie do dnia wyrazenia opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spofki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany

Sprawozdanie finansowe za rok 2013 bylo badane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych DORADCA Spotka z 0.0. w Lublinie. O sprawozdaniu tym wyrazono opinie z objasnieniem
nastepujacej treci:

.Nie zglaszajac zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego informujemy, ze Spétka dokonata
w 2013 roku odpisu aktualizujgcego w kwocie 2.756 tys. zt urealniajac warto$¢ aktywow trwatych przeznaczonych
do sprzedazy. Kwota 1.314 tys. zt zmniejszyta warto5¢ kapitalu z aktualizacji wyceny, a kwota 1.442 tys. zt
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PROTEKTOR S.A. w Lublinie : / / Strona 3



DORADCA
§ § Spotka z o.0.

obcigzyta pozostate koszty operacyjne. Do dnia wydania opinii Spétka nie sfinalizowata transakcji sprzedazy tej
nieruchomosci.”

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy odbylo sig w dniu
27 czerwca 2014 roku i uchwatg nr 5 postanowito o pokryciu straty netto w kwocie 101.287,51 zt poniesionej
w 2013 roku z kapitatu zapasowego.

Ponadto Walne Zgromadzenie podjelo uchwate nr 6 w sprawie podziatu zysku Spotki (skumulowanych zyskow
z lat ubieglych zgromadzonych na kapitale zapasowym) poprzez wypfate dywidendy na rzecz akcjonariuszy
Spotki w kwocie 5.135.832,00 zt, tj. w kwocie 0,27 zt na jedng akcje. Wyptaty dywidendy dokonano w dniu
9 pazdziernika 2014 roku.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostalo zlozone wraz z innymi
dokumentami w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 1 lipca 2014 roku.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego za 2013 rok prawidtowo otwarto ksiggi rachunkowe
badanego okresu.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego za 2014 rok

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za 2014 rok zostalo przeprowadzone przez DORADCA
Spotka z 0.0. w Lublinie, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza na podstawie uchwaty nr 7/2014 z dnia 27 maja 2014 roku, co jest
zgodne z postanowieniami Statutu Spotki. Badanie zostalo wykonane na podstawie umowy nr 37/LU/2014,
zawartej w dniu 9 czerwca 2014 roku pomiedzy DORADCA Spoétkg z 0.0. w Lublinie a PROTEKTOR S.A.

w Lublinie.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespét pod kierownictwem kluczowego biegtego
rewidenta Macieja Miotly, nr w rejestrze 10152.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki w okresie od dnia 16 lutego 2015 roku do dnia 20 lutego 2015 roku
oraz poza siedzibg Spotki do dnia wyrazenia opinii, tj. do dnia 29 kwietnia 2015 roku.

Badanie sprawozdania finansowego bylo poprzedzone badaniem wstepnym przeprowadzonym w okresie
od 7 do 9 stycznia 2015 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spétka z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem, spetniajg
warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU nr 77, poz.
649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o0 zbadanym sprawozdaniu finansowym. Zasady
bezstronno$ci i niezaleznosci zachowujg réwniez czionkowie zespolu uczestniczacy w badaniu sprawozdania
finansowego.

Raport z badania sprawozdania finansowego C/
PROTEKTOR S.A. w Lublinie / / Strona 4



DORADCA
§8

Spotka z o.o.

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedtozone do badania sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy, zgodnie z art. 45 ustawy
o rachunkowosci obejmuje:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktérego suma

bilansowa wynosi 47.752 tys. zt
b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku

do 31 grudnia 2014 roku, wykazujace zysk nefto oraz catkowite dochody ogotem

w wysokosci 5.661 tys. zt
c) sprawozdanie z przeptywow pienieznych, wykazujace zmniejszenie stanu Srodkow

pienieznych netto w ciggu okresu objetego badaniem o kwote 3.068 tys. zt
d) sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku

do 31 grudnia 2014 roku, wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 524 tys. zt

e) informacja dodatkowa.
Do rocznego sprawozdania finansowego dotaczono sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Sprawozdanie finansowe podlegato obowigzkowi badania zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

5. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia Spotki

Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania nie zostat w Zaden sposob ograniczony. Zarzad Spotki
zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci udostepnit bieglemu rewidentowi prowadzone ksiegi rachunkowe
i dokumenty stanowiace podstawe ich sporzadzenia oraz udzielit informacji niezbednych do wyrazenia opinii
0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Spétki ztozyt oSwiadczenie o:

— kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz innych zdarzen, ktére mogq rzutowac
na przyszig sytuacje majatkowa i finansowa Spotki,

— kompletnosci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, mogacych mie¢ wptyw
na trafnos¢ formutowanych opinii i ustalen raportu z badania sprawozdania finansowego,

— zastosowaniu warunkow rynkowych we wszystkich transakcjach pomigedzy Spotka a jednostkami
powigzanymi.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzi, ze zgodnie z jego wiedzg

i najlepsza wiarg Spotka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktérych naruszenie mogtoby w sposob istotny

wplyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie.

Na majatku Spotki zostata ustanowiona hipoteka umowna faczna do kwoty 15.000 tys. zt na rzecz banku. Poza
ustanowiong hipotekg zobowigzania warunkowe na dzien bilansowy wynosza 1.770 tys. zt i dotyczg
zabezpieczen przedmiotow leasingu. Zostaty one zaprezentowane przez Spotke w pkt 20 informacji dodatkowe.

Nie stanowily przedmiotu badania inne kwestie, ktére mogtyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci Spotki,
lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie.

W trakcie badania sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie stwierdziliSmy
zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, ktére moglyby stanowi¢ podstawg do wszczecia postgpowania
karnego przez powotane do tego organy.

Raport z badania sprawozdania finansowego (///
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Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Analiza objeto dane finansowe wynikajace ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych
dochodow, sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz wskaznikéw finansowych w roku badanym i dwoch
latach poprzednich.

Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci.
Zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majgtkowej i finansowej Spolki za lata 2012-2014 zawiera
zatacznik do niniejszego raportu.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa Spétki zostaly przedstawione w tabeli:

Wyszczegélnienie j.m. 2012 2013 2014
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys. zt 48.674 47.841 47.752
Aktywa netto tys. zt 38.424 37.258 37.782
Kapitat pracujacy tys. zt 14.697 17.265 16.281
Podstawowe wielko$ci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. zt 12.102 13.203 13.827
Wynik netto tys. zt 414 (-) 101 5.661
Wskazniki plynnosci '
Wskaznik ogoinej plynnosci 2,8 5,0 3,9
Wskaznik szybkiej ptynnosci | 0,8 22 1,5
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadluzenia ogéinego % 211 221 20,9
Wskaznik ,zlotej” reguly bilansowej % 157,1 165,7 162,8
Wskaznik trwalo$ci struktury finansowania % 83,1 91,1 88,4
Wskazniki rentownosci
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem operacyjnym % (-) 231 (-)18,2 (-) 8,4
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 34 ()08 40,9
Rentownos¢ kapitalu wiasnego % 11 (0,3 15,0

Spotka w badanym roku prowadzita dziafalno$¢ w zakresie produkcji i handlu hurtowego obuwiem specjalnym
oraz zarzadzania spotkami Grupy Kapitatowej Protektor.

Warto$¢ majatku i zrodet jego finansowania w roku badanym zostata utrzymana na niemal niezmienionym
poziomie w stosunku do roku ubiegtego — wskaznik dynamiki wyniost 99,8%. Takze glowne grupy aktywow
(trwale i obrotowe) wykazaly nieznaczne tylko zmiany: aktywa trwate — spadek o 1,4%, aktywa obrotowe — wzrost
0 1,2%. W grupie aktywow trwalych odnotowano spadek rzeczowych jego skiadnikéw o 15,8%. Zmiany
w aktywach obrotowych byly réznokierunkowe. Wzrostowi zapaséw o 35,2% towarzyszyt spadek naleznosci
z tytulu dostaw i ustug o 38,6% i jednoczesny wzrost pozostatych naleznosci o 70,7% - gtownie z tytutu
uchwalonych dywidend od jednostek zaleznych. Istotnemu zmniejszeniu o prawie 70% ulegly zasoby pienigzne.

Powyzsze zmiany w ujeciu dynamicznym nie wplynely istotnie na zmiang ogélnej struktury majatku Spotki. Udziat
aktywow trwatych w majatku ogotem, okreslany mianem wskaznika unieruchomienia srodkow wyniost na dzien
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31 grudnia 2014 roku 54,3%, tj. 0 0,7 punktu procentowego mniej niz na poczatek roku obrotowego. Wskaznik
struktury aktywow obrotowych zwiekszyt sie na przestrzeni okresu badanego z 45,0% do 45,7%. W dalszym
ciagu dominujacq grupa majatku Spotki ze wskaznikiem struktury na koniec 2014 roku 47,8% sg udziaty
w jednostkach zaleznych. Istotne pozycje — odpowiednio 16,8% i 12,2% aktywow ogdlem — stanowig takze
aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i pozostate naleznosci.

W obrebie zrodet finansowania, kapitat wlasny ulegt zwigkszeniu o 1,4% w wyniku wypracowania zysku netto,
przy wyplacie dywidendy z zyskow lat poprzednich w kwocie 5.136 tys. zt taczny poziom zobowigzan na
przestrzeni roku badanego zostal zmnigjszony o 613 tys. zi, tj. o 5,8%. Zobowigzania diugoterminowe
zmniejszyly sig o prawie 30%, natomiast zobowiazania krotkoterminowe wzrosty 0 29,2% w stosunku do stanu na
koniec 2013 roku.

Powyzsze zmiany wplynety na zmiane struktury pasywoéw. Udziat kapitatu wiasnego wzrost z 77,9% na dzien
31 grudnia 2013 roku do 79,1% na koniec roku badanego. Zobowigzania krotkoterminowe stanowig na koniec
roku badanego 11,6% pasywow ogolem, a zobowigzania diugoterminowe odpowiednio 9,3%. Obrazuje to takze
niewielka zmiana wskaznika zadtuzenia ogdlnego, ktory na dzien bilansowy obnizyt sie nieznacznie do poziomu
20,9%.

Szybsze tempo spadku kapitalow statych w stosunku do tempa zmniejszenia poziomu aktywow trwatych
spowodowalo, ze wskaznik ,zlotej" reguty bilansowej ulegt niewielkiemu obnizeniu do poziomu 162,8%. Spotka
w calym analizowanym okresie przestrzegata zasady pokrycia aktywow trwatych kapitalem statym, czego
potwierdzeniem jest dodatni kapitat pracujacy. Zmiany struktury majatkowo-kapitatowej w roku badanym wptynety
rowniez na zmiang wskaznikow plynnosci finansowej. Wskazniki ptynnosci finansowej pomimo obnizenia
utrzymywane sg na wysokim poziomie i potwierdzajg zdolno$¢ jednostki do terminowej obstugi zobowigzan
biezacych.

Na podstawie zestawienia danych sprawozdania z catkowitych dochodéw ustalono, ze w calym objetym analizg
okresie glownym zrédiem przychodow Spotki byly przychody ze sprzedazy produktow i towarow, ktore stanowity
63,5% przychodow ogotem. W roku badanym, za sprawg uchwalonej dywidendy od jednostek zaleznych takze
dziatalnos¢ finansowa miata znaczacy udziat w strukturze tworzenia wyniku finansowego. Analiza struktury
kosztdw za trzy ostatnie lata wskazuje na strukture adekwatng do struktury przychodéw, bgdacg pochodng
specyfiki prowadzone] dziafalnosci produkcyjnej. Dominujacg pozycje kosztow operacyjnych stanowi koszt
wlasny sprzedazy, a takze koszty ogolnego zarzadu i koszty sprzedazy. Na podstawie analizy szczegotowej
kosztéw rodzajowych stwierdza sig, ze prowadzona przez Spotke produkcja jest materiatochtonna — wskaznik
udziatu kosztdw zuzycia materiatow i energii wynosi 49,0% ogétu kosztow rodzajowych. Istotng pozycjg stanowity
takze koszty pracy ze wskaznikiem udziatu 22,6%. Koszty rodzajowe Spotki w badanym okresie wzrosty o 16,1%
w stosunku do roku poprzedniego.

Z danych sprawozdania z catkowitych dochodow wynika, ze przychody ze sprzedazy wyniosty za 2014 rok
13.827 tys. zt, za$ koszty bezposrednie dziatalnosci operacyjnej 10.741 tys. zt. Ich roznica daje zysk brutto
ze sprzedazy w kwocie 3.086 tys. zi, ti. o 4,3% wyZzszy od osiggnigtego w roku 2013. Po uwzglednieniu
rosngcych kosztow sprzedazy i kosztow ogolnego zarzadu oraz wyniku pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Spotka poniosta strate na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w kwocie 1.157 tys. zt. Po uwzglednieniu wysokiego
zysku na dziatalnosci finansowej, na ktory zlozyta sie przyznana dywidenda od spolek zaleznych, Spétka
wypracowata za 2014 rok zysk brutto w kwocie 5.651 tys. zti zysk netto 5.661 tys. zt.

Z uwagi na wygenerowanie w 2014 roku wysokiego dodatniego wyniku netto wszystkie wskazniki rentownosci
mierzone na tym poziomie struktury tworzenia wyniku finansowego ulegly zdecydowanej poprawie. Rentowno$¢
majgtku osiagneta wartos¢ 11,9%, a rentowno$¢ kapitatu wiasnego zwigkszyta sig do poziomu 15,0%.

Raport z badania sprawozdania finansowego ( /'/
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Jak wynika z danych zawartych w tabeli nr 6 w Spolce w roku badanym nastapito znaczne ograniczenie poziomu
zasobow pienieznych, o czym $wiadczg ujemne przeplywy pieniezne razem w kwocie (-)3.068 tys. zt
W poréwnaniu z rokiem poprzednim struktura rachunku przeptywéw pienigznych ulegta zmianom. Dziatalno$¢
operacyjna w roku badanym wygenerowata ujemny strumiefi $rodkow pienigznych w kwocie (-)364 tys. zt.
Dodatnie przeplywy z dziatalnoéci inwestycyjnej w kwocie 4.038 tys. zt pochodzace z otrzymanych platnosci
dywidend od jednostek zaleznych nie wystarczyly na pokrycie zwigkszonych wydatkow w ramach dziatalnosci
finansowej, czego efektem jest wspomniany spadek zasobow pienigznych. Wydatki srodkow w dziatalnoci
finansowej dotyczyly gtéwnie wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy oraz sptaty kredytow.

Reasumujac, nalezy stwierdzié, ze sytuacja finansowa Spotki jest stabilna. Wiasciwie ksztattowana jest struktura
majatkowo-kapitalowa, co przeklada sig na zachowanie plynnoéci finansowej w ujgciu statycznym. Odnotowano
niewielki wzrost przychodow ze sprzedazy. Jednak poziom przychoddw jest zbyt niski do pokrycia kosztow
bezposrednich oraz kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu i Spotka kolejny rok z rzedu poniosta strate na
dziatalno$ci operacyjnej.

Z uwagi na fakt prowadzenia przez Spotke dziatainosci w ramach calej Grupy Kapitalowej, dane sprawozdania
jednostkowego nie sa miarodajne dla oceny jej sytuacji majatkowej, finansowej, rentownosci zasobow i kapitatow
Spolki, a pefny obraz tej sytuacji wynika ze sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej. Z w/w powodu
odstapiono od ustalania i analizy wskaznikow rynku kapitalowego na poziomie jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki.

lll. Kontynuacja dziatalnosci

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacii finansowej Spofki, nie
stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnoci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalnosci.

W punkcie 2.3 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia
2014 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przyszioci i ze nie sg znane okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Raport z badania sprawozdania finansowego /Z //
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IV. Cze$¢ szczegbtowa raportu

1. Ocena prawidtowosci stosowanego systemu ksiggowosci

Spotka posiada zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujacq przyjgte przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, wynikajacg z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interprefacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Przyjete zasady sg dostosowane do warunkow i potrzeb Spolki, sq stosowane w sposob jednolity,
z zachowaniem zasady cigglosci. Nie stwierdzono istotnych odstepstw od przyjetych zasad wyceny aktywow
i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w siedzibie Spotki i obejmuja elementy wynikajace z wymagan art. 13 ustawy
o rachunkowosci. Prowadzone sg one przy zastosowaniu komputerowego systemu ewidencji ksiggowej

pod nazwa System F-K.

W zakresie badania sald bilansu otwarcia wykonalismy niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te wprowadzono do ksigg badanego roku we wiasciwej wysokoSci.

Wyniki przeprowadzonego metoda wyrywkowa badania wskazuja, ze udokumentowanie operacji gospodarczych,
ksiegi rachunkowe oraz powiazanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniami finansowymi spetniaja
wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Przechowywanie ksigg rachunkowych, dowodow ksiegowych, sprawozdan finansowych i dokumentacji ksiggowej
oraz metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg komputera sg zgodne
z zasadami okre$lonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

2. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywéw Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku.

Zwracamy uwage na fakt, ze w aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej na dzief 31 grudnia 2014 roku,
korzystajac z zapisu paragrafu 9 MSSF 5 wykazano aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy w kwocie 8.000 tys. zi. Do dnia wyrazenia niniejszej opinii transakcja sprzedazy przedmiotowej
nieruchomosci nie zostata zrealizowana. Zdaniem Zarzadu Spotki transakcja sprzedazy nieruchomosci zostanie
sfinalizowana do konca | pétrocza 2015 roku.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym
z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspotmiernosci.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z postanowieniami ustawy
o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych 2014 roku.

Raport z badania sprawozdania finansowego é /
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3. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia informacji dodatkowej

Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych i sfownych zgodnych z ‘danymi
sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodéw. Informacja dodatkowa
wyczerpuje zakres ujawnien, jakich wymagajg od Spotki postanowienia wszystkich standardéw
miedzynarodowych, obowigzujacych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia
2014 roku.

4. Ocena prawidtowo$ci sporzadzenia sprawozdania z przeptyw6w pienigznych

Spotka sporzadzita sprawozdanie z przeplywow pienieznych zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci metodg posrednia,

Zaprezentowane w nim dane liczbowe sg prawidiowo powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
sprawozdaniem z catkowitych dochodéw i informacja dodatkowa oraz danymi ksigg rachunkowych Spofki,
a poszczegdlne strumienie pienigzne zostaty zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

5. Ocena prawidlowo$ci sporzadzenia sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym

Spotka sporzadzita sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym zgodnie z wymogami wynikajacymi z MSR 1.
Dane zaprezentowane w tym sprawozdaniu zgodne sg z danymi wykazanymi w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz sprawozdaniem z catkowitych dochodow.

6. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci
Spotki

Zarzad Spokki sporzadzit i dotaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Stwierdzamy, ze zawarte w nim informacje
sq zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym i zawieraja zakres ujawnien zgodny z art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci. Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziafalnoéci Spotki uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czionkowskim (tekst
jednolity DzU z 2014 roku, poz. 133).

7. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystalismy z wynikow prac niezaleznego aktuariusza firmy e-AKTUARIAT
Sp. z 0.0. Sp. k. w Warszawie odpowiedzialnego za wyliczenie wartosci obecnej przysztych zobowigzan wobec
pracownikow z tytutu odpraw emerytalnych.

Raport z badania sprawozdania finansowego /
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V. Podsumowanie badania i ustalenia konncowe

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowigca odrgbny dokument.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy sie probami
i testami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych prob i testow wnioskowalismy
o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowalismy rowniez
w odniesieniu do rozrachunkow i obcigzen z tytutu podatkow.

Zastrzegamy, ze z uwagi na whasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej oraz rachunkowosci
ograniczenia, niektore wystepujace w tych obszarach ewentualne nieprawidiowosci mogly zostac w toku
badania przeoczone.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczacych nieprawidtowosci, ktére mogtyby
rzutowac w sposob istotny na prawidtowo$¢ informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, Ze nastapito naruszenie przepisow
prawa mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe. Uzyskali$my tez pisemne potwierdzenie od Zarzadu,
iz w ciagu badanego okresu Spdtka nie ztamata przepisow prawa.

Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno ponumerowanych oraz zatacznik stanowigcy integralng czest
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem kluczowego biegtego rewidenta.

Maciej Miotta, nr w rejestrze 10152 Anna Zurek, nr w rejestrze 9954

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biegty rewident, Czlonek Zarzadu

DORADCA DORADCA

Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0. Zespot Doradcow Finansowo-Ksiggowych Spolka z 0.0.
nr 232 nr 232

1”7/0 /L&“ et

Lublin, dnia 29 kwietnia 2015 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2012-2014

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych sprawozdan z sytuacji finansowej na dzien: 31 grudnia 2012 roku, 31 grudnia
2013 roku, 31 grudnia 2014 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe i wskazniki ekonomiczne.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych sprawozdan z catkowitych dochodéw za lata: 2012, 2013, 2014.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztow rodzajowych.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych sprawozdan z przeplywow pienigznych za lata: 2012, 2013, 2014.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki ptynnoci finansowej.

Wykaz wykresow

Wykres 1. Dynamika aktywow.

Wykres 2. Struktura aktywow.

Wykres 3. Dynamika pasywow.

Wykres 4. Struktura pasywow.

Wykres 5. Dynamika przychodow i kosztow ogotem.
Wykres 6. Dynamika wynikow finansowych.

Wykres 7. Struktura kosztow rodzajowych.

Wykres 8. Wskazniki rentownosci.

Wykres 9. Wskazniki ptynnosci.
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