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Sprawozdanie  niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Protektor S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Protektor S.A. (Grupa Kapitatowa), w ktorej Jednostkg
Dominujgca jest Protektor S.A. (Spotka) z siedzibg w Lublinie, ul. Vetteréw 24a-24b (kod
pocztowy: 20-277 Lublin), na ktére sktadajg sie: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochoddéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci
grupy kapitalowej a takze informacje dodatkowe i objasniajgce (zwanego dalej
»,Sprawozdaniem finansowym?”).

Odpowiedzialno$¢ kierownictwa jednostki i 0sob sprawujgcych nadzér za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen
Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa, a takze statutem
Jednostki Dominujgcej. Zarzad Spotki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng,
ktérg uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018
roku, poz. 395, z pdézn. zm.) Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz Czionkowie Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
grupy kapitatowej zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej
i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.
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HLBJVE:

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

- ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku, poz. 1089), zwanej dalej ,ustawg o biegtych
rewidentach”,

- Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwalg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
z dnia 10 lutego 2015 roku z pézn. zm., w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia
5 marca 2018 r. w sprawie krajowych standardéw wykonywania zawodu,

- rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegbétowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komis;ji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170
z 11.06.2014, str. 66), zwanym dalej Rozporzgdzeniem 537/2014.

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci co do tego czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem, oraz wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta
zawierajgcego naszg opinie. Wystarczajgca pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami
zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na
skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na
podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia
istothnego znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze
obejmowaé zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btad lub obejscie
kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wptywajgcego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania
kwot i ujawnieh w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania
zalezy od osgdu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem.
Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym sporzagdzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke
dominujgcg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalno$ci ustalonych przez kierownika
jednostki dominujgcej wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszitej rentownosci Grupy Kapitatowej
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy Kapitatowej przez Zarzad
jednostki dominujgcej obecnie lub w przysziosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna
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z dodatkowym sprawozdaniem dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego
sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami
ustawy o biegtych rewidentach, rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowe;j
przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie swiadczyliSmy ustug
niebedgcych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych
rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014 jednostek wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowe;j.

Wybdor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej uchwatg Rady Nadzorczej Spétki nr 09/2017 z dnia 30 maja 2017 roku.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatlowej badamy po raz pierwszy.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej
znaczgce rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz
opracowalismy stosowne procedury badania dotyczgce tych rodzajéw ryzyk. W przypadkach,
w ktérych uznalismy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz
wykonanych przez biegtego rewidenta procedur badania, zamiescilismy réwniez
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi

Opis rodzaju ryzyka istotnego na zidentyfikowane ryzyko oraz najwazniejsze
znieksztalcenia spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka
1. Ryzyko niepoprawnego ustalenia W oparciu o otrzymane informacje
wartosci bilansowej sSrodkéw przeprowadziliSmy nastepujgce procedury:
trwalych . . o . .
— badanie préby rewizyjnej dotyczgcej ustalania
Ryzyko niepoprawnego ustalenia warto$ci warto$ci poczgtkowej Srodkow trwatych dla
poczatkowej srodkéw trwatych okreslonych pozycji bilansu otwarcia oraz

srodkow trwatych nabytych w 2017 roku,

—  pozyskalismy informacje od Zarzadu
dotyczace wykorzystania srodkow trwatych, w
tym w kontekscie prowadzonej dziatalnosci,
analiza pod katem przestanek utraty wartosci,

— przeprowadziliSmy weryfikacje stawek
amortyzacyjnych,

— potwierdzilismy istnienia znaczgcych srodkow
trwatych podczas pobytu w jednostkach
zaleznych.

Ryzyko utraty wartosci srodkéw trwatych,
ryzyko niepoprawnego ustalania stawek
amortyzacyjnych

Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci.
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2.Ryzyko utraty wartosci znaku W oparciu o otrzymane informacije
towarowego przeprowadzili§my nastepujgce procedury:

— zapoznaliSmy sie ze Sprawozdaniem
Audytora z badania pakietu konsolidacyjnego
Grupy Kapitatowej Abeba (w skfad Grupy
wchodzg ABEBA Spezialschuh - Ausstatter
GmbH i Inform Brill GmbH wraz ze spotkami
zaleznymi),

— wyjasnilismy watpliwosci w zakresie pakietu z
Audytorem podczas pobytu w siedzibie spétek
zaleznych,

— przeanalizowali$my zatozenia do testu na
utrate warto$ci znaku na podstawie
otrzymanych informaciji od Spotki Dominujacej

i Audytora Grupy Abeba.
Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci.
3. Ryzyko utraty wartosci aktywow z W oparciu o otrzymane informacje
tytutu odroczonego podatku przeprowadzilismy nastepujgce procedury:
dochodowego

— wramach badania udokumentowaliSmy nasze
zrozumienie procesu kalkulacji podatku
odroczonego,

— dokonalismy analizy zatozen lezacych u
podstaw rozpoznania i kalkulacji podatku
odroczonego,

— dokonalismy przegladu mozliwosci realizac;ji
aktywoéw z tytutu odroczonego podatku

Spoétka Dominujgca przeprowadzita
szczegotowg analize planu wykorzystania
aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wedtug stanu na dzieh 31
grudnia 2017 roku.

Proces dokonania osadu przez Zarzad dochodowego. Mozliwos¢ realizacji aktywow z
spotki dominujacej jest oparty o zatozenia tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
dotyczace kwot przysztych dochodéw zalezna od realizacji proghoz

podatkowych i okresow ich wystepowania finansowych/strategii zatwierdzonych przez
na terenie strefy ekonomicznej i poza Zarzad Spdiki i Rade Nadzorcza.

strefa, ktére pozwolg wykorzystaé¢ ujemne
réznice przejsciowe oraz straty podatkowe.
Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci.

4. Ryzyko utraty warto$ci zapasow W oparciu o otrzymane informacje
przeprowadzili§my nastepujgce procedury:

— ZweryfikowaliSmy okresy zalegania i rotacji
zapasow,

— dokonalismy przegladu zasad rachunkowosci
dotyczacych tworzenia odpiséw
aktualizujgcych zapasy,

— analizowaliSmy poréwnania cen nabycia
zapasow do cen mozliwych do uzyskania,

— analiza zdarzen po dacie bilansu pod katem
przestanek utraty wartosci.

Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci.

5. Ryzyko nieprawidfowego W oparciu o otrzymane informacje
rozpoznawania przychodéw przeprowadzili§my nastepujgce procedury:

Ryzyko zwigzane z nieprawidtowym — w ramach badania udokumentowali$my nasze

rozpoznaniem przychodéw, ich Zrozumienie procesu rozpoznawania
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kompletno$cig oraz powigzang z tym przychoddw oraz zidentyfikowaliSmy kluczowe
wyceng naleznosci, w tym ryzykiem utraty kontrole wewnetrzne Spotki w tym procesie,
wartosci naleznosci handlowych. — dokonalismy przegladu zasad rachunkowosci

dotyczacych rozpoznawania przychodéw i
zwigzanych z nimi istotnych osgdéw oraz
szacunkoéw;

— przeprowadzilismy szczegotowe testy
wiarygodnos$ci miedzy innymi w zakresie
analizy przychodow na przetomie okresow
oraz zwigzanych z nimi kosztow,
prawidtowosci zakwalifikowania korekt
sprzedazy,

— dokonalismy analizy sptat naleznosci po dniu
bilansowym,

— dokonalismy préby niezaleznego
potwierdzenia wybranych sald naleznosci,

— przeprowadzilismy analize wiekowania
naleznosci.

Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci.

6. Ryzyko niekompletnego ujecia W oparciu o otrzymane informacje
rezerw, zobowiagzan i kosztow przeprowadziliSmy nastepujgce procedury:

— pozyskanie informaciji o stanie spraw
sadowych od prawnikéw obstugujgcych
Spoike,

— wglad do interpretacji podatkowych,

— przeglad analityczny kosztéw,

— badanie kosztéw na przetomie roku
obrotowego,

— niezalezne potwierdzenia wybranych sald
zobowigzan,

— badanie powigzania przychodéw
z kosztami,

— analiza wypetnienia kowenantéw z umow
kredytowych,

— analiza umow w zakresie sprzedazy i ich
realizacji pod katem ewentualnych kar
umownych,

— analiza pod kontem ryzyka podczas pobytu w
spotka zaleznych, wyjasnienie watpliwosci z
Audytorem spoétek zaleznych.

Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci.

Opinia o sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem, zatgczone zbadane roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej na
dzien 31 grudnia 2017 roku, oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

Dotyczy: Grupa Kapitatowa PROTEKTOR S.A. Strona 6z 6



HLBJVE:

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki dominujgcej, w tym rowniez z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz.U. z 2014 roku, poz. 133
Z pozn. zm.), zwanym dalej Rozporzgdzeniem w sprawie informacji biezgcych
i okresowych.

Uzupetniajgce objasnienie

Nie zgtaszajgc zastrzezenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage, na kwestie opisang w punkcie 2.4 wprowadzenia, w ktéorym Zarzgd Spotki
Dominujgcej poinformowat o niespetnieniu na dzien bilansowy jednego z wymogoéw umoéw
kredytowych przez Spotke Dominujgcg. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Zarzad prowadzi rozmowy z bankiem i nie widzi zagrozenia w
zakresie kontynuacji dziatalnosci tej Spotki. Zarzad Spétki Dominujgcej uwaza, ze rozmowy
prowadzone z Bankiem zakonczg sie powodzeniem. Zwracamy uwage, iz powyzsze, jako
zdarzenie przyszte obarczone jest niepewnoscia.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;.

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z ustawag
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad
Spdétki Dominujgcej. Ponadto Zarzad Spétki dominujgcej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalno&ci
Grupy Kapitatowej spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, zostato sporzgdzone zgodnie z
przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie
oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na
czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej sporzagdzone na podstawie
par 83 pkt 7 rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie informac;ji biezgcych i okresowych
- w formie jednego dokumentu (tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Protektor S.A.) zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Grupie Kapitatowej
i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej istotnych znieksztatcen.
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Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Spotki Dominujgcej oraz Czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej
sg odpowiedzialni za sporzgdzenie oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie
Z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie
opinii, czy emitent obowigzany do ztozenia o$dwiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego,
stanowigcego wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej, zawart
w tym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do
okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg
one zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Jednostka Dominujgca
zawarta informacje okred$lone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. |
Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z
2014 r., poz. 133 z pdzn. zm). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h
oraz lit. i tego Rozporzgdzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego
sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporzgdzeniu o$wiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Jednostka Dominujgca
zamieScita w sprawozdaniu z dziatalnosci informacje o sporzgdzeniu odrebnego
sprawozdania na temat informaciji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 55 ust. 2b ustawy
o rachunkowosci oraz ze Jednostka Dominujgca sporzgdzita takie odrebne sprawozdanie.

Nie wykonaliSmy Zadnych prac atestacyjnych dotyczgcych oswiadczenia (odrebnego
sprawozdania) na temat informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek
Zzapewnienia na jego temat.

Aleksandra Mottawska Aleksandra Mottawska

) y / l / ,
(o FQure oAb o bQrurtee Jlebroe
Kluczowy Biegty Rewident Czionek Zarzgdu Komplementariusza
przeprowadzajgcy badanie HLB M2 Spdétka  z  ograniczong
w imieniu HLB M2 Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig Tax & Audit Sp. k
odpowiedzialno$cig Tax & Audit Sp. k. Firma audytorska wpisana na liste firm
wpisany na liste biegtych rewidentow pod audytorskich pod numerem 3697

numerem 10844

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2018 roku
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