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sporzgdzone wedlug MSR/IMSSF
za okres 01.01.2017 do 31.12.2017 r.(w tys. PLN)

OSWIADCZENIE ZARZADU
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe 1 dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
I finansowg PROTEKTOR S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie Zarzadu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji PROTEKTOR S.A., w tym opis podstawowych

ryzyk i zagrozen.

PIOTR MAJEWSKI PAWEL ROLEWSKI ANDRZEJ FILIP WOJCIECHOWSKI

CZLONEK ZARZADU CZLONEK ZARZADU PREZES ZARZADU
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Sprawozdanie finansowe PROTEKTOR S.A.
sporzgdzone wedlug MSR/IMSSF
za okres 01.01.2017 do 31.12.2017 r.(w tys. PLN)

OSWIADCZENIE ZARZADU
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2017 do
31.12.2017 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa i jest nim HLB M2 Sp. z 0.0. Tax &
Audit Sp. K. posiadajacy wpis na list¢ podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod poz. 3697. Podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy tego badania, spetnia
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania, zgodnie z wlasciwymi

przepisami prawa krajowego.

PIOTR MAJEWSKI PAWEL ROLEWSKI ANDRZEJ FILIP WOJCIECHOWSKI

CZLONEK ZARZADU CZLONEK ZARZADU PREZES ZARZADU

Lublin, dn. 26.04.2018 r.
Strona 3 z 67
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Sprawozdanie finansowe PROTEKTOR S.A.
sporzgdzone wedlug MSR/IMSSF
za okres 01.01.2017 do 31.12.2017 r.(w tys. PLN)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS) JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS) JEDNOSTKI DOMINUJACEJ NA DZIEN 31.12.2017 | 31.12.2016
ROKU

na dzien na dzien
Wyszczegodlnienie Nota
31.12.2017 31.12.2016
Aktywa
Aktywa trwale 41 347 38 166
Wartosci niematerialne 39 31
Warto$¢ firmy przejgta w ramach polaczenia jednostek gospodarczych
Rzeczowe aktywa trwale 4 17 380 13 892
Nieruchomosci inwestycyjne 4 - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 5 22 840 22 840
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metoda praw
wlasnosci - -
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 9 - -
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek - -
Naleznosci dtugoterminowe - -
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek - -
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 18 925 1277
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 163 126
Aktywa obrotowe 15137 15 809
Zapasy 7 10 529 6367
Naleznosci od zamawiajacych z tytulu prac wynikajacych z umoéw o ustuge
budowlang / dlugoterminowa - -
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6 1687 1668
- od jednostek powigzanych 822 13
- od pozostatych jednostek 865 1655
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - -
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 6 2 096 3348
- od jednostek powigzanych 787 3206
- od pozostatych jednostek 1309 142
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 9 - -
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek - -
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 9 671 4292
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 8 154 134
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 20 - -
Aktywa razem 56 484 53 975
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Sprawozdanie finansowe PROTEKTOR S.A.

sporzgdzone wedlug MSR/IMSSF

za okres 01.01.2017 do 31.12.2017 r.(w tys. PLN)

na dzien na dzien
Wyszczegolnienie Noty
31.12.2017 31.12.2016
Pasywa
Kapital wlasny 32907 35930
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 32 907 35930
Kapitat podstawowy 12 9572 9572
Akcje / udziaty wiasne - -
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalnej 13 10 235 10235
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe z
konsolidacji - -
Pozostale kapitaty 13 1071 1422
Niepodzielony wynik finansowy 13 12 029 14 701
- zysk (strata) z lat ubiegtych 10 678 10678
- zysk (strata) netto biezacego roku przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 1351 4023
Udzialy niesprawujace kontroli - -
Zobowiazania 23577 18 045
Zobowiazania dlugoterminowe 7170 7547
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 10 - 2794
- wobec jednostek powigzanych - -
- wobec pozostatych jednostek - 279%
Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe 11 4650 2093
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe - -
- wobec jednostek powigzanych - -
- wobec pozostatych jednostek - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 1244 1215
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 72 42
Pozostate rezerwy na zobowigzania dlugoterminowe - -
Dotacje rzadowe - -
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 17 1204 1403
Zobowiazania krétkoterminowe 16 407 10 498
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 10 9939 6 380
- wobec jednostek powigzanych - -
- wobec pozostatych jednostek 9939 6380
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 11 1509 752
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 16 3017 2022
- wobec jednostek powigzanych 166 -
- wobec pozostatych jednostek 2851 2022
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego - -
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 16 1031 937
- wobec jednostek powigzanych - -
- wobec pozostatych jednostek 1031 937
Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych 14 223 151
Pozostate rezerwy na zobowigzania krotkoterminowe 15 469 58
Dotacje rzadowe - -
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 17 219 198
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do
sprzedazy - -
Pasywa razem 56 484 53 975
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Sprawozdanie finansowe PROTEKTOR S.A.
sporzgdzone wedlug MSR/IMSSF
za okres 01.01.2017 do 31.12.2017 r.(w tys. PLN)

SPRAWOZDANIE 7Z CALKOWITYCH DOCHODOW (RACHUNEK
ZYSKOW I STRAT) JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (RACHUNEK ZYSKOW I STRAT) JEDNOSTKI DOMINUJACEJ ZA
OKRES OD 01.01 DO 31.12.2017 1 OD 01.01 DO 31.12.2016 ROKU (WARIANT KALKULACYJNY)

za okres za okres
Wyszczegolnienie Noty od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Drziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 19 29 459 16 665
- od jednostek powigzanych 9979 3598
Przychody ze sprzedazy produktow 19 28 230 14 304
Przychody ze sprzedazy ustug 321 529
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatlow 19 908 1832
Koszt wlasny sprzedazy 19 (27 842) (15 882)
- od jednostek powigzanych (8 705) (3 644)
Koszt sprzedanych produktow 19 (26 820) (13 804)
Koszt sprzedanych ustug (243) (404)
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 19 (779) (1674)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1617 783
Koszty sprzedazy 19 (1325) (891)
Koszty ogblnego zarzadu 19 (4 716) (4 799)
Pozostale przychody operacyjne 19 764 852
Pozostale koszty operacyjne 19 (736) (1 046)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metoda praw wiasnosci - -
Koszty restrukturyzacji - -
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (4 396) (5101)
Przychody finansowe 19 6611 9433
Koszty finansowe 19 (483) (285)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1732 4047
Podatek dochodowy 18 (381) (24)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 1351 4023
Dziatalnosc¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto 1351 4023
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1351 4023
- akcjonariuszom mniejszo§ciowym -
Inne catkowite dochody: - -
Pozycje, ktore w przysztosci moga zosta¢ zreklasyfikowane do
rachunku zyskow i strat - -
Pozycje, ktore w przysztosci nie moga zosta¢ zreklasyfikowane
do rachunku zyskow i strat - -
-odpis aktualizujacy aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy - -
-podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow - -
Catkowite dochody razem: 1351 4023
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Sprawozdanie finansowe PROTEKTOR S.A.
sporzgdzone wedlug MSR/IMSSF
za okres 01.01.2017 do 31.12.2017 r.(w tys. PLN)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKFEA

za okres za okres
— ange | uno
PLN / akcje PLN / akcjg
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 1351 4023
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechane;j 1351 4023
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 19 021 600 19 021 600
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 19 021 600 19 021 600
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,07 021
- rozwodniony 0,07 0,21
z dzialalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,07 0,21
- rozwodniony 0,07 0,21
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Sprawozdanie finansowe PROTEKTOR S.A.
sporzgdzone wedlug MSR/IMSSF
za okres 01.01.2017 do 31.12.2017 r.(w tys. PLN)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYW()W PIENIEZNYCH (RACHUNEK
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH) JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCI—D JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2017 1 OD 01.01 DO 31.12.2016 ROKU (METODA POSREDNIA)

za okres za okres
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1732 4047
Korekty: (4 960) (10 002)
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 20 19
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy aktualizujace udzialy i akcje R R
Amortyzacja warto$ci rzeczowych aktywow trwatych 1215 930
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych @ (1 805)
(Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Odpis aktualizujacy aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy - -
(Zyski) straty z tytulu zmiany wartos$ci godziwej aktywow finansowych wykazywanych
wg wartosci godziwej - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Koszty odsetek 403 227
Otrzymane odsetki .
Otrzymane dywidendy (6 594) (9 373)
Srodki pieni¢zne z dzialalnoSci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale
obrotowym (3 228) (5 955)
Zmiana stanu zapasow (4 162) (392)
Zmiana stanu naleznosci (1 039) (90)
Zmiana stanu zobowigzan 6 954 3340
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych 278 1399
Inne korekty - roznice kursowe dotyczace §rodkoéw pienieznych 2 .
Srodki pienigzne wygenerowane w toku dzialalnosci operacyjnej (1195) (1 698)
Zaptacone odsetki - -
Zaptacony podatek dochodowy - -
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (1195) (1 698)
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Sprawozdanie finansowe PROTEKTOR S.A.
sporzgdzone wedlug MSR/IMSSF
za okres 01.01.2017 do 31.12.2017 r.(w tys. PLN)

WYSZCZEGOLNIENIE

za okres

od 01.01 do
31.12.2017

za okres

od 01.01 do
31.12.2016

Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Wydatki na nabycie aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete rodki
pienig¢zne)

Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych

Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych

Pozyczki udzielone

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

(486)
44

3097

(852)
200

10975

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci inwestycyijnej

2 655

10 323

Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy netto z tytulu emisji akcji

Nabycie akcji wlasnych

Wplywy z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Wykup dluznych papieréw wartosciowych

Wplywy z tytutu zaciagnigcia kredytow i pozyczek

Sptaty kredytow i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytuhu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone

4340

(3575)
(1 066)

(403)
(4 375)

3969
(1 166)
(1 408)

(228)
(5 897)

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

(5 079)

(4 730)

Zmiana netto stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

(3 619)

3895

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

4292

397

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

673

4292
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Sprawozdanie finansowe PROTEKTOR S.A.

sporzgdzone wedlug MSR/IMSSF

za okres 01.01.2017 do 31.12.2017 r.(w tys. PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM) JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM) JEDNOSTKI DOMINUJACEJ W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2017 ROKU

Kapitat przypadajacy na udziatowcow jednostki dominujacej

Udziaty

Wyszezegolnienie Nota Kapital Pozostale Roznice Niepodzi_elony iy, Kapitat wlasny
odstawo ettt kursowe wynik Razem amial razem
P wy P z przeliczenia finansowy
Saldo na dziei 01.01.2017 roku 9572 11 657 - 14 701 35930 - 35930
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Saldo po zmianach 9572 11 657 - 14701 35930 - 35930
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2017 roku
Roznice z tytutu zaokraglen - - - - - - -
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wlasnym
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2017 roku 1351 1351 1351
Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2017 roku - - - 1351 1351 - 1351
Dywidend
ywidendy - (351) - (4023) (4374) - (4374)
Podziat wyniku finansowego - - - - -
Saldo na dzief 31.12.2017 roku 9572 11 306 - 12 029 32907 - 32907
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Sprawozdanie finansowe PROTEKTOR S.A. wedlug

Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

prayjetych do stosowania w UE

za okres 01.01.2016 do 31.12.2016 r.(w tys. PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ( ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM) JEDNOSTKI DOMINUJACEJ W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2016 ROKU

Kapitat przypadajacy na udziatowcow jednostki dominujacej

Rozni Niepodziel Uiy Kapitat whasny
Wyszczegolnienie Nota Kapitat Pozostate klj)rzsgil(\:lz Ie?/(\)/yﬁ:i oy Razem nief(p rawuquce razem
i ontroli
FEREIY L z przeliczenia finansowy
Saldo na dzien 01.01.2016 roku 9572 11 488 - 16 744 37 804 - 37 804
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Saldo po zmianach 9572 11 488 - 16 744 37804 - 37 804
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2017 roku
Roznice z tytutu zaokraglen - - - - - - -
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wlasnym
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku 4023 4023 4023
Suma zyskéw i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2016 roku - - - 4023 4023 - 4023
Dywidend
w Y - - - (5 897) (5 897) - (5 897)
Podzial wyniku finansowego - 169 - (169) - - -
Saldo na dzien 31.12.2016 roku 9572 11 657 - 14 701 35930 - 35930
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Sprawozdanie finansowe PROTEKTOR S.A.
sporzgdzone wedlug MSR/IMSSF
za okres 01.01.2017 do 31.12.2017 r.(w tys. PLN)

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO JEDNOSTKI

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
|. STOSOWANE PODSTAWOWE ZASADY I ZALOZENIA RACHUNKOWOSCI
Zasada kontynuacji dzialania

Spotka stosuje zasade kontynuacji dziatania zaktadajac, ze jednostka bedzie prowadzita
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci dziatalnos¢ w niezmniejszonym istotnie zakresie, jezeli
nie jest to niezgodne z przepisami prawa lub rzeczywisto$cig gospodarcza. Przyjecie takiego
zatozenia uzasadnia wyceng posiadanych zasobow iich stopniowego zuzycia na podstawie
faktycznie poniesionych kosztow (zasada kosztu historycznego).

Odstapienie od zasady kontynuacji dziatania musi by¢ uzasadnione stanem prawnym
(likwidacja, upadtos¢, przekazanie, podzial, lub sprzedaz zwigzane z obnizeniem wartosci
aktywow netto, wygasnigcie umowy Spotki badz koncesji stanowigcej podstawe jej
dziatalnosci) lub rzeczywistos$cig gospodarcza (utrata istotnego rynku zbytu, brak ptynnosci,
ponoszone straty itp.).

W przypadku utraty zdolnosci do kontynuowania dzialalno$ci posiadane zasoby
wycenione bgda w cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich
nabycia albo kosztoéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne
lub umorzeniowe, atakze odpisy ztytutlu trwalej utraty wartosci. W takim przypadku
utworzona zostanie réwniez rezerwa na przewidywane dodatkowe koszty i Straty
spowodowane zaprzestaniem dziatalnos$ci lub jej znacznym ograniczeniem.

Zasada memorialu

Spotka stosuje zasade memoriatu nakladajaca obowigzek ujecia  w ksiggach
rachunkowych i sprawozdaniu finansowym wszystkich operacji gospodarczych w momencie
ich powstania, niezaleznie od terminu ich zaplaty.

Zasada wspolmiernoSci

Spotka stosuje zasade wspotmierno$ci zapewniajgca, ze w wyniku finansowym danego
okresu zostang ujete wszystkie koszty, ktore w sposob bezposredni lub posredni przyczynity
si¢ do powstania przychodow tego okresu. Koszty dotyczace danego okresu sg to koszty
poniesione oraz koszty, ktore zostang poniesione w nastepnych okresach, jezeli dotycza danego
okresu.

Przez zwiazek kosztow z przychodami danego roku nalezy rozumie¢ powigzanie
W sposob bezposredni z konkretnym przychodem tego roku lub w sposob posredni z ogdtem
przychodéw, co oznacza, ze w przysztosci nie bedzie mozna tych kosztow przyporzadkowaé
do konkretnego przychodu. Koszty te obcigzg wynik finansowy okresu, w ktorym zostaty
poniesione.
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Zasada ostroznosci

Spotka stosuje zasade ostroznosci zapewniajacg dokonanie realnej wyceny aktywow,
atakze kompletnego wykazania zobowigzan oraz uznanie przychodéw za zrealizowane
wowczas, jezeli jest to praktycznie pewne, aujecie kosztow z chwilg ich poniesienia, co
zapewni, ze aktywa iprzychody nie beda zawyzone, a zobowigzania ikoszty zanizone.
Stosowanie zasady ostroznej wyceny nie oznacza, ze w jednostce mogg by¢ tworzone ukryte
kapitaty lub nadmierne rezerwy, gdyz w takim przypadku sprawozdanie finansowe nie bytoby
neutralne i wiarygodne.

Zasada ciaglosci

Spotka stosuje zasade ciggtosci obejmujaca cigglos¢ formalno-rachunkowa, dtugosc
okresu sprawozdawczego, powigzanie bilansu zamknigcia z bilansem otwarcia, jak réwniez
cigglo$¢ zastosowanych iraz przyjetych zasad wyceny aktywow 1 pasywow, klasyfikacji,
prezentacji oraz metod zaliczania przychodow i rozliczania kosztéw oraz zapewnienie
porownywalnosci informacji finansowych za kolejne lata obrotowe.

Zmiana przyjetych rozwigzan na inne moze nastgpi¢ w dowolnym terminie ze skutkiem
od pierwszego dnia roku obrotowego, a przyczyny i wptyw tych zmian na wynik finansowy
zostang wykazane w informacji dodatkowej oraz zostanie zapewniona poréwnywalnos$¢ danych
sprawozdania finansowego dotyczacych roku poprzedzajacego rok obrotowy, w ktorym
dokonano zmian.

Zasada istotnos$ci

Spotka stosuje zasade istotnosci dotyczaca prezentacji w sprawozdaniu finansowym
informacji, ktore sa przydatne i wazace dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego.

Istotno$¢ zalezy od kwoty 1 charakteru pozycji ocenianych w konkretnych
okolicznosciach jej pomini¢cia. Podejmujac decyzje o tym czy dana pozycja lub pozycje
zagregowane s3 istotne, charakter i rozmiary pozycji ocenia¢ nalezy tacznie.

Zasada istotno$ci dotyczy prezentacji sytuacji majatkowej, finansowej 1 wyniku
finansowego w sprawozdaniu finansowym.

Zasada zakazu kompensat

Spotka stosuje zasade kompensaty, ktora dotyczy zakazu kompensowania aktywow
I zobowigzan, chyba, ze MSR wymaga lub dopuszcza dokonanie kompensaty. Pozycje
przychodow i kosztow mozna kompensowac wtedy i tylko wtedy, gdy:
1) MSR wymaga tego lub to dopuszcza, lub
2) zyski, straty i powigzane z nimi koszty wynikajace z tych samych lub zblizonych
transakcji lub zdarzen nie sg istotne.

Zasada przewagi tresci nad forma
Spotka stosuje zasade przewagi tresci nad forma, ktdra oznacza ze sprawozdanie

finansowe powinno przedstawia¢ informacje odzwierciedlajace ekonomiczng tre$¢ zdarzen
i transakcji, a nie tylko ich forme prawna.
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Il. STOSOWANE SZCZEGOLOWE ZALOZENIA I ZASADY RACHUNKOWOSCI
1. Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe PROTEKTOR S.A. sporzadzone zostato zgodnie z przepisami
Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowos$ci oraz Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonych przez Uni¢ Europejska.

W niniejszym rocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowos$ci 1 metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym.

1.2. Zmiany w Mie¢dzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
1.2.1. Standardy i interpretacje nieobowiazujace

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowala o wczesniejszym
zastosowaniu opublikowanych standardow lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie.
Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rad¢ Miedzynarodowych
Standardow ~ Rachunkowo$ci lub  Komitet ds. Interpretacji = Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe
Nowy standard zostal opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub po6zniej. Celem
standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywéw finansowych oraz wprowadzenie
jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentow
finansowych. Standard wprowadza rowniez nowy model rachunkowos$ci zabezpieczen w celu
ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu
ryzykiem.
Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku. Nie planuje wprowadzenia
rachunkowosci zabezpieczen.
Spotka przyjeta model ogdlny, z ktorego wynika konieczno§¢ monitorowania zmian standingu
kredytowego kontrahentow w horyzoncie 12 miesigcy (nizszy odpis z tytutu utraty wartosci
na moment poczatkowego ujecia). Model jest oparty o strat¢ oczekiwang oraz konieczno$¢
uwzglednienia informacji o przysztosci kontrahenta.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotka ocenita, ze zastosowanie
standardu nie bedzie mialo znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Nowy ujednolicony standard zostal opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku 1 ma zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub
pbézniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy
ujmowania przychodow i zawiera zasady, ktore zastapig wigkszos¢ szczegdtowych wytycznych
w zakresie uymowania przychodow istniejacych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18
Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W
dniu 11 wrze$nia 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci
opublikowala projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy o rok dat¢ wejscia w Zycie
tego standardu.
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Spoétka w oparciu o model uyjmowania przychodéw obejmujacy pigé etapow:

1. Zidentyfikowanie umow z klientami.

2. Zidentyfikowanie odrgbnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia.

3. Okreslenie ceny transakcyjnej dla poszczegolnych zobowigzan wynikajacych z uméw.

4. Alokowanie ceny transakcyjnej do odrgbnych zobowigzan koniecznych do wykonania
$wiadczenia w danej umowie.

5. Ujecie przychodu w momencie lub w miare realizacji przez jednostke zobowigzan.

ocenila, ze zastosowanie standardu nie bg¢dzie miato znaczacego wpltywu na sprawozdanie
finansowe Spoftki.

e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego
wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15).
Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) 1 diametralnie
zmienia podej$cie do umoéw leasingowych o roznym charakterze, nakazujac leasingobiorca
wykazywanie w bilansach aktywow i zobowigzan z tytulu zawartych umow leasingowych,
niezaleznie od ich rodzaju.

Spotka zastosuje ten standard od 1 stycznia 2019 roku.
Wartos¢ minimalnych optat z tytutu umowy najmu nieruchomosci przy ul. Vetterow ogodtem
wynosi 12 677 tys. zt, jednak wptywu ujgcia tej nieruchomosci na sprawozdanie finansowe, do
czasu zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza dlugofalowej strategii dla GK Protektor, Spotka nie
jest w stanie oszacowac.

Umowe najmu hali (leasing operacyjny) zawiera tabela nr 11.5, w ktérej przedstawia
raty z tytulu zawartej umowy najmu.

e Doprecyzowanie zapisOw MSSF 15: Przychody z umow z klientami

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2017 roku i ma
ono zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej
(zgodnie z datg rozpoczgcia obowigzywania calego standardu). Celem zmian w standardzie
bylo wyjasnienie watpliwosci pojawiajacych si¢ w trakcie analiz przedwdrozeniowych
odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spelnienia $wiadczenia (performance obligation),
wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz
przychodéw z licencji dotyczacych wtasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy
przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Spotka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie mialo wplywu na
sprawozdanie finansowe Spofki.

e Zmiany W MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji platnosci na bazie akcji
Zmiany w MSSF 2 zostaly opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i maja one
zastosowanie do okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub p6znie;j.
Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektorych rodzajow
transakcji ptatno$ci na bazie akcji.
Spotka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wplywu na
sprawozdanie finansowe Spofki.
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e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” W MSSF 4
“Umowy ubezpieczeniowe” opublikowane w dniu 12 wrze$nia 2016 roku.
Maja one zastosowanie do okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 lub pdznie;j.
Spotka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie mialo wplywu na
sprawozdanie finansowe Spofki.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu
Migdzynarodowych  Standardow  Sprawozdawczos$ci ~ Finansowej  (Annual
Improvements 2014-2017)

o KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe
Nowa interpretacja zostala opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do
okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem
interpretacji jest wskazanie w jaki sposob okresli¢ date¢ transakcji dla celow ustalenia
wiasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy jednostka
ptaci lub otrzymuje zaliczk¢ w walucie obce;.
Spotka zastosuje nowa interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego oszacowano wplyw
zastosowania nowej interpretacji i stwierdzono, ze jest nieznaczny.

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiana w MSR 40 zostala opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub podzniej. Jej celem jest
doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub do nieruchomosci inwestycyjnych moze
nastapi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu uzytkowania nieruchomosci.
Spotka zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.
Spotka ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wplywu na
sprawozdanie finansowe Spofki.
MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie w znaczacy sposob od
regulacji przyjetych przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z
wyjatkiem ponizszych standardow, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania przez UE:

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
e MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsigwzigciem
opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku,

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
z tytulu niezrealizowanych strat opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien opublikowane w dniu 29 stycznia
2016 roku,

e Doprecyzowanie zapisOw MSSF 15: Przychody z uméw z klientami opublikowane w
dniu 12 kwietnia 2016 roku,
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e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja 1 wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji
opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku,

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4
“Umowy ubezpieczeniowe” opublikowane w dniu 12 wrze$nia 2016 roku,

e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu
Miedzynarodowych  Standardow  Sprawozdawczosci  Finansowej  (Annual
Improvements 2014-2016) opublikowane w dniu 8 grudniu 2016 roku,

o KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w
dniu 8 grudnia 2016 roku,

e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych, opublikowana w dniu
8 grudnia 2016 roku.

2. Waluta sporzadzania sprawozdania finansowego0

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych polskich, ktora jest walutg
funkcjonalng jednostki, a wszystkie warto$ci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sag w
tysigcach (tys. z}).

3. Kontynuacja dzialalno$ci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez PROTEKTOR S.A. w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Spotka na koniec roku obrotowego nie wypehita warunkéw umow kredytowych w
zakresie spetnienia wysokosci kowenantu marzy zysku netto. Jednak Zarzad Sp6tki monitoruje
sytuacje¢, prowadzi rozmowy z bankiem i nie widzi zagrozenia utraty kontynuacji dziatalnosci.
Na dzien bilansowy wszystkie zobowigzania z tytutu kredytow zostaly zaprezentowane jako
krotkoterminowe. Szczegotowe informacje przedstawiono w nocie nr 10.

4. Rzeczowe aktywa trwale

Na dzien przej$cia na MSR/MSSF, to jest na 1 stycznia 2006 roku, grunty, budynki
i budowle, urzadzenia techniczne i maszyny, a takze $rodki transportu spotki PROTEKTOR
S.A. zostaly wycenione przez rzeczoznawcoéw majatkowych dla potrzeb sprawozdan
finansowych w rozumieniu Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

W bilansie wykazano prawo uzytkowania wieczystego gruntu, ktére nie jest
amortyzowane.

Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich srodkow trwatych z pominigciem gruntow,
srodkoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy oraz Srodkéw trwalych w budowie przez
oszacowany przez rzeczoznawcoOw okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw uzywajac
metody liniowej. Corocznie jest dokonywany - przez zespot powotany w Spotce — przeglad
stawek amortyzacyjnych pod katem oceny okresu ekonomicznej uzyteczno$ci $rodkow
trwalych 1 wartosci niematerialnych.

Zwigkszenie warto$ci wynikajace z przeszacowania gruntOw ujmowane jest w pozycji

kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny, pomniejszone o rezerwe na odroczony podatek
dochodowy, =za$ zwigkszenie wartosci pozostatych $rodkow trwatych wynikajace
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Z przeszacowania uj¢to w zyskach zatrzymanych réwniez pomniejszone o rezerwe na podatek
odroczony.

ZysKki lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkow
trwatych sg okreslone jako roznica pomig¢dzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych
srodkow trwatych i s3 uyymowane w rachunku zyskow i strat.

Zgodnie z MSSF 1, na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy jednostka moze
dokona¢ wyceny s$rodkéow trwatych, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych do wartosci godziwej i uzna¢ ich warto$¢ godziwg za zaktadany koszt na te
date.

Spotka ustalita wartos¢ godziwag wybranych $rodkéw trwatych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych jako ich zaktadany koszt na dzien 1 stycznia 2006 r., czyli dzieh zastosowania
MSSF po raz pierwszy. W ramach polskich zasad rachunkowosci spotka dokonata po raz ostatni
przeszacowania §rodkoéw trwatych na dzien 1 stycznia 1995 roku, w celu odzwierciedlenia
skutkéw inflacji poprzez zastosowanie wskaznikow przeszacowania ustalonych przez Gtéwny
Urzad Statystyczny dla poszczeg6lnych grup srodkéw trwatych.

5. Leasing

Umowy leasingu finansowego to umowy na mocy, ktorych przenoszone jest na Spotke,
wystepujaca jako leasingobiorca zasadniczo cate ryzyko oraz cate potencjalne korzysci
wynikajace z bycia wlascicielem.

Uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansowego aktywa sa traktowane na rowni
z aktywami Spétki 1 s3 wyceniane w momencie rozpoczecia umowy leasingu wedtug nizszej z
nastepujacych dwdch warto$ci: wartosci godziwej sktadnika majatku stanowiacego przedmiot
leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Platnosci leasingowe dzielone
sa na cze$¢ odsetkowg oraz cze¢s¢ kapitalowa, tak, aby stopa odsetek w stosunku do
pozostajacego do sptaty zobowigzania byta wielkos$cig stalg.

Wszystkie pozostale rodzaje leasingu sa traktowane jak leasing operacyjny. Optaty
leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskow 1 strat metoda
liniowa przez okres trwania leasingu.

6. WartoS$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia si¢ w cenie
nabycia Iub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartoSci niematerialnych nabytych
w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich warto$ci godziwej na dzien
potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty
wartoscl.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest ograniczony czy
nieokreslony. Warto$ci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane
przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja
przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.

Okresy amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Odpis amortyzacyjny
sktadnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje si¢
W rachunku zyskow i strat w ci¢zar tych kosztow, ktére odpowiadajg funkcji danego sktadnika
wartos$ci niematerialnych w Spotce.
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Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg
uzytkowane sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci,
W odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne. W przypadku pozostalych warto$ci niematerialnych ocenia si¢ co roku, czy
wystapily przestanki, ktére moga $Swiadczy¢ o utracie ich warto$ci. Okresy uzytkowania sg
takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku
nastepnego roku obrotowego.

Do warto$ci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosuje si¢ metode
liniowa amortyzacji. Okres amortyzacji jest ustalany zgodnie z okresem ekonomicznej
uzytecznos$ci, w okresie nie dluzszym niz 5 lat i nie krotszym niz 2 lata.

7. Srodki pienieine

Srodki pienigzne obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty
krotkoterminowe. Warto$¢ §rodkdéw pienieznych na rachunkach walutowych przelicza si¢ na
ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na dzien bilansowy kursu
zamknigcia dla danej waluty, tj. zastosowano kurs kupna banku wiodacego - mBanku S.A.
Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sag w pozycji przychody (koszty) finansowe
w rachunku zyskow i strat.

8. Aktywa trwale i grupy aktywoéw netto przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, a takze grupy aktywow
netto przeznaczonych do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwoch warto$ci: warto$ci bilansowe;j
lub warto$ci godziwej, pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwale i1 grupy aktywow netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia,
jezeli ich warto$¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz
w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za spetniony wylacznie wowczas,
gdy sktadnik aktywow (lub grupa aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest dostgpny w
swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, a wystapienie transakcji sprzedazy jest
bardzo prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Wydtuzenie okresu wymaganego na zakonczenie sprzedazy - czyli powyzej 12 miesigcy
- nie wyklucza klasytfikacji sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczonego do
sprzedazy, jesli opdznienie zostato spowodowane przez zdarzenia lub okoliczno$ci znajdujace
si¢ poza kontrolg jednostki oraz gdy istniejg wystarczajace dowody, ze jednostka jest
zdecydowana wypetni¢ swoj plan sprzedazy sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia).

Opis kryteriow zwigzanych z faktem przedtuzania si¢ sprzedazy przedstawiony jest w
Zataczniku B do MSSF 5.

Od momentu klasyfikacji danego sktadnika aktywow trwatych jako przeznaczonych do
sprzedazy jednostka zaprzestaje jego amortyzacji.

Jezeli zaklasyfikowany przez jednostke sktadnik aktywow ( lub grupa przeznaczona do
zbycia) nie spetnia dluzej kryteriow zgodnie z ktérymi nastapito ujecie sktadnika aktywow lub
grupy przeznaczonej do zbycia w kategorii aktywow dostepnych do sprzedazy jednostka
zaprzestaje klasyfikacji tego sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczonych do
sprzedazy.
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9. Pozyczki

Do pozyczek zalicza si¢ aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio
drugiej stronie kontraktu srodkow pienieznych, towarow lub ustug, z wyjatkiem aktywow
finansowych przeznaczonych w krotkim terminie do sprzedazy. Co do zasady, pozyczki
udzielone sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu
utraty warto$ci. Odsetki naliczone ujmowane sg w przychodach finansowych w okresie,
ktorego dotycza. Spotka tworzy odpisy aktualizujgce warto$¢ naliczonych watpliwych odsetek
w momencie ich naliczenia.

10. Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Do krotkoterminowych aktywow finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez
wynik finansowy zaliczane sg aktywa nabyte w celu osiggnigcia korzysSci ekonomicznych
wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen. Krotkoterminowe aktywa finansowe sg
ujmowane poczatkowo w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy w warto$ci godziwe;j.
Zysk lub straty z wyceny aktywow finansowych sa ujmowane w rachunku zyskow i strat, w
przychodach lub kosztach finansowych.

11. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace
instrumentami pochodnymi, ktore zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nie
zostaty zaliczone do innej kategorii aktywow finansowych. Aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy sa wprowadzane do ksiag w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy
w wartosci godziwej. Niezrealizowane zyski i straty uwzglednia si¢ w kapitale z aktualizacji
wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw dluznych zaliczanych do tej kategorii
odsetki wyliczone s3 metoda efektywnej stopy procentowej oraz odnoszone do rachunku
zyskow 1 strat.

12. Usunigcie z bilansu instrumentéw finansowych

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy PROTEKTOR S.A. traci kontrole
nad prawami umownymi skladajacymi si¢ na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to
miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy Srodkéw
pieni¢znych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strong trzecia.

13. Transakcje w walutach obcych

Walutg wyceny i prezentacji sprawozdania finansowego spotki PROTEKTOR S.A. i jej
spotek powigzanych jest ztoty polski (zt).

W sprawozdaniach finansowych jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej
transakcje w walucie obcej przelicza si¢ wedlug kursu obowigzujacego na dzien dokonania
transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i pasywa pieni¢zne przelicza si¢ wedlug kursu
zamkniecia obowigzujacego na dzien bilansowy. Zyski 1 straty wynikle z przeliczenia walut sa
odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat, za wyjatkiem przypadkow, gdy powstaty
one wskutek wyceny aktywow i pasywow niepieni¢znych, w przypadku, ktorych zmiany
warto$ci godziwej odnosi si¢ bezposrednio na kapitat.
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Aktywa 1 pasywa jednostek zagranicznych wyrazone w walucie obcej przelicza si¢ na
walute sprawozdawczg wedlug kursu zamkni¢cia obowigzujgcego na dzien bilansowy.
Przychody i koszty ujete w sprawozdaniach finansowych podmiotéw zagranicznych przelicza
si¢ wedlug Srednich kursow, jakie obowigzywaly w poszczegdlnych miesigcach roku
obrachunkowego.

14. Naleznos$ci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wykazuje si¢ w wartosci
godziwej lub w skorygowanej cenie nabycia. Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego na wszystkie naleznosci, ktorych $ciggalnosc¢ jest watpliwa,
zaliczanego odpowiednio do pozostalych kosztoéw operacyjnych lub kosztoéw finansowych —
zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalnosci wynosi, co do zasady
od 7 do 90 dni, s3 uyjmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na nie$ciggalne nalezno$ci. Odpis aktualizujacy na naleznosci
watpliwe oszacowywany jest wtedy, gdy Sciagniecie petnej kwoty nalezno$ci przestato by¢
prawdopodobne.

PROTEKTOR S.A. dokonuje odpisow aktualizujagcych zgodnie 2z ponizej
przedstawiong zasadg:

— naleznosci niesptacone w okresie od 180-360 dni — w wysokosci 50% wartosci
brutto naleznosci

— nalezno$ci niesptacone w okresie ponad 360 dni — w wysoko$ci 100% wartosci
brutto naleznos$ci

— nalezno$ci pozostate (przeterminowane i nieprzeterminowane), w stosunku, do
ktérych istnieje prawdopodobienstwo ich niesplacenia do wysokosci nie objete;j
zabezpieczeniem lub gwarancja,

— nalezno$ci od jednostek postawionych w stan upadtosci, likwidacji, itp. do
wysokosci nie objetej zabezpieczeniem lub gwarancja,

— nalezno$ci od dluznikow kwestionujacych te nalezno$ci w wysokosci
kazdorazowo oszacowanej przez Spotke.

Nalezno$ci niesciagalne sa odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie
stwierdzenia ich niesciggalnosci.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych w jednostce dominujacej w ciggu roku
obrotowego wycenia si¢ po kursie historycznym, tj. srednim NBP z dnia przeprowadzenia
operacji, natomiast na dzien bilansowy naleznosci wycenia si¢ po kursie kupna banku
wiodgcego tj. mBanku S.A.

Zgodnie z polityka rachunkowosci Grupy Kapitatowej Protektor nie tworzy si¢ odpisow
aktualizujacych na rozrachunki miedzy jednostkami Grupy.

15. Zapasy

Kwote odpiséw wartosci zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania
lub odpisy z tytulu zalegania w magazyn (dotyczy to zwlaszcza zapaséw materialowych) oraz
wszelkie straty w zapasach ujmuje si¢ jako koszt okresu, w ktorym odpis miatl miejsce w ciezar
kosztu sprzedanych zapasow Zgodnie z zasadg ,,0strozno$ci” przyjmuje si¢ kwote odpisu
wieksza z dwdch; albo odpis do poziomu wartosci netto, albo odpis z tytulu zalegania.
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Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana $rednia cena sprzedazy wyliczona
na podstawie transakcji dokonanych w ostatnim okresie, odzwierciedlajacych ceng rynkows.

Na zapasy niewykazujace ruchu tworzy si¢ odpisy aktualizujgce w procencie do
warto$ci poczatkowej tego zapasu:

Okres zalegania % wartosci poczatkowej
Od roku do 2 lat 10%
Od 2 lat do 3 lat 30%
Od 3 lat do 4 lat 50%
Powyzej 4 lat 70%

16. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego aktywuje si¢ jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia skladnika aktywoéw, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze w przysziosci
przyniosa one jednostce gospodarczej korzysci ekonomiczne oraz pod warunkiem, ze ceng
nabycia lub koszt wytworzenia mozna okresli¢ w wiarygodny sposob. Koszty finansowania
zewnetrznego zwiekszaja warto$¢ poczatkowa $rodka trwatego do czasu przyjecia go do
ewidencji 1 uzywania. Koszty finansowania ponoszone po przyjeciu srodka trwatego do
ewidencji oraz pozostate (niedotyczace srodkow trwatych) koszty finansowania zewnetrznego
s3 uyymowane jako koszt w okresie, w ktorym sg ponoszone.

17. Inwestycje w papiery wartoSciowe

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub
dostepne do sprzedazy i wyceniane s3 na dzien bilansowy wedlug wartosci godziwe;.
W przypadku, gdy papiery warto$ciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu,
zyski 1 straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskow i strat
za dany okres. W przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajace ze
zmiany ich warto$ci godziwe] ujmowane sa bezposrednio w kapitatach az do momentu
sprzedazy sktadnika aktywow lub rozpoznania utraty wartosci. Woéwczas skumulowane zyski
lub straty rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskow i strat za
dany okres.

18. Kapitaly wlasne

Kapitat zaktadowy jednostki wykazywany jest w warto$ci nominalnej zarejestrowanych
akcji, wynikajacych ze statutu Spotki 1 wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapital zapasowy jest utworzony na podstawie obowigzujacych przepisow.

Kapitat rezerwowy na 31.12.2017 r. nie wystepuje

Kapitat z aktualizacji wyceny powstat jako réznica miedzy warto$cig godziwg gruntow
a ceng ich nabycia.

Wynik z lat ubieglych ujmuje niepodzielony zysk lub strate z lat ubiegtych oraz skutki
przejscia na MSSF/MSR, w tym m.in. przeszacowania srodkow trwalych do wartosci godziwe;j
z uwzglednieniem rezerwy na odroczony podatek.
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19. Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skltadaja si¢: podatek biezacy oraz podatek
odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego
(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni si¢ od
ksiggowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylaczeniem przychodéw podlegajacych
opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodow w latach nastepnych
oraz pozycji kosztéw 1 przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym
roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy
zaplaceniu lub zwrotowi w przyszlosci na réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi
aktywow 1 pasywow, a odpowiadajacymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich roznic
przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywoéw z tytutu podatku
odroczonego jest rozpoznawany do wysokos$ci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna
pomniejszy¢ przyszle zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja
aktywow lub zobowiazanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu
wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania
w transakcji, ktdra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiggowy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy
dzien bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda
wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czeséci nastepuje jego odpis.

20. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na spotce cigzy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, Ze wypelnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$s¢ wyptywu srodkéw oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
szacunku kwoty tego zobowigzania.

21. Koszty przyszlych S§wiadczen emerytalnych

Okreslane sg na koniec roku obrotowego przez aktuariusza.

W przypadku programoéw emerytalnych okreslonych s$wiadczen, koszt Swiadczen
ustalany jest przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng
aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy. Zyski 1 straty aktuarialne rozpoznawane
sg w cato$ci w okresie, w ktorym wystapity.

Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim
dotycza $wiadczen juz nabytych, w innych przypadkach sa one amortyzowane przy
zastosowaniu metody liniowej przez sredni okres, w ktorym $wiadczenia stajg si¢ nabyte.

Zobowiazanie z tytutu §wiadczen emerytalnych prezentowane w bilansie wyceniane jest
w wartosci godziwej zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen po skorygowaniu o nieujete
koszty przesztego zatrudnienia oraz pomniejszone o warto$¢ godziwa aktywow programu. W
przypadku nadwyzki aktywow nad zobowigzaniami, w bilansie ujmowany jest sktadnik
aktywow do poziomu kosztow przesztego zatrudnienia powigkszonych o warto$¢ biezaca
dostepnych refundacji 1 obnizek dotyczacych przysztych sktadek do programu.
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22. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sg wedtug ceny nabycia odpowiadajacej
wartosci godziwej uzyskanych $rodkow pienieznych, pomniejszonych o koszty bezposrednie
zwigzane z uzyskaniem kredytu. W nastgpnych okresach kredyty sa wyceniane wedlug
zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

23. Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz speinione
zostang wszystkie zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje sg uyymowane w wartosci godziwej
w pozycji ,,Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow”. Warto$¢ dotacji jest odpisywana w
przychody réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych
sfinansowanych z otrzymanej dotacji. Powstale przychody ujmowane sg w przychody z
dziatalnosci podstawowe;j.

24. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug i pozostale zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostale zobowigzania sg ujmowane w wartosci
godziwej albo w skorygowanej cenie nabycia.

Jednostka zalicza zobowigzanie do zobowigzan krdotkoterminowych, jezeli spelnia jedno
z ponizszych kryteriow:

—  oczekuje sig, ze zostanie ono uregulowane w normalnym cyklu operacyjnym,

—  jest w posiadaniu przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu lub,

—  jest ono wymagalne w ciggu dwunastu miesi¢cy od dnia bilansowego,

—  jednostka nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty
wymagalno$ci zobowigzania przez Okres, CO najmniej dwunastu miesiecy od
dnia bilansowego.

Wszystkie pozostale zobowigzania zaliczy¢ nalezy do zobowigzan dlugoterminowych.

25. Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg — zgodnie z Mig¢dzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 18 ,,Przychody” — w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentuja nalezno$ci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej
dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardéw 1 ustug oraz inne
podatki zwiazane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).

Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i1 przekazania
prawa wlasnosci.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane s3 sukcesywnie w miar¢ ich narastania,
W odniesieniu do gléwnej kwoty naleznej, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend sg uyymowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy
do ich otrzymania.

26. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotka nie prezentuje danych dla
segmentow dzialalnosci (MSSF 8 §4). Informacje na temat segmentow dziatalnosci
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prezentowane s3 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej Protektor
na dzien 31.12.2017 roku.

27. Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy aktywa spotek wchodzacych w sktad Grupy, z wyjatkiem
zapasow, aktywow finansowych i1 aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dla
ktorych nalezy stosowa¢ inne procedury wyceny, sg analizowane pod katem wyst¢powania
przestanek utraty ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spotka dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej (warto§¢ wyzsza z dwoch: wartosci  godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej). Za warto$¢ uzytkowa uznaje si¢
sume zdyskontowanych przysztych korzysci ekonomicznych, ktére przyniesie dany sktadnik
aktywow.

W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego
warto$¢ odzyskiwanag, uznaje si¢ utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego
warto$¢ do poziomu warto$ci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujagce dokonuje si¢ w cigzar
rachunku zyskow i strat.

Na kazdy dzief bilansowy Spotka ocenia, czy sg przestanki wskazujace, ze dokonany
w poprzednich okresach sprawozdawczych odpis aktualizujacy jest zbedny lub za wysoki. Jesli
tak si¢ stwierdzi, to odpis lub jego czgs¢ jest odwracana. Warto$¢ danego aktywu jest
przywracana do wysokosci, jaka miatby, gdyby dokonano wcze$niej odpisu aktualizujacego
warto$¢. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego jest uymowane W rachunku zyskow 1 strat.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ bilansowa wartosci firmy nie sg odwracane.

28. Dywidendy wyplacone

Zobowigzania z tytulu dywidendy sg rozpoznawane w momencie podj¢cia uchwaty
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacej wyptate dywidendy.

29. Jednostki powiazane

Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powiazanych zalicza sig:
znaczacych akcjonariuszy/udziatlowcow, spotki zalezne 1 stowarzyszone, cztonkow Zarzadow
i Rad Nadzorczych spotek wehodzacych w sktad Grupy, ich najblizsze rodziny oraz podmioty
przez niech kontrolowane. Zgodnie z MSR 24 Spétka uznaje, ze stronami powigzanymi sg takie
podmioty, ktore sprawuja kontrole lub wywieraja znaczacy wptyw na jednostke sporzadzajaca
sprawozdanie, a takze podmioty kontrolowane lub pozostajace pod istotnym wptywem
jednostki sporzadzajacej sprawozdanie.

30. Szacunki ksiegowe i przyjete zaloZenia

Sporzadzenie Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zgodnie z MSR/MSSF
wymaga dokonania szacunkow 1 zatozen, ktore wplywaja na wielkosci wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Szacunki ksiggowe i przyjete zatozenia
odnoszg si¢ do nastepujacych punktow niniejszego wprowadzenia:

— rzeczowe aktywa trwale,
— wartos$ci niematerialne,
— naleznosci,

—  zapasy,

Strona 26 z 67



Sprawozdanie finansowe PROTEKTOR S.A.
sporzgdzone wedlug MSR/IMSSF
za okres 01.01.2017 do 31.12.2017 r.(w tys. PLN)

— rezerwy,
— $wiadczenia pracownicze,
— aktywa i rezerwa na podatek odroczony.
Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg si¢ na najlepszej wiedzy zarzadow
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej Protektor na temat biezacych dziatan
I zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

40. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowo nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedlug ceny nabycia,
z uwzglednieniem kosztow transakcji. Po poczatkowym ujgciu nieruchomosci inwestycyjne sa
wykazywane wedhug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace ze zmian warto$ci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym
okresie, w ktorym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne W przypadku statego wycofania danej nieruchomosci
inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy,
obejmuje odpisem aktualizujagcym. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z odpisow
nieruchomosci inwestycyjnej s3 uymowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktérym
dokonano takiej operacji.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

NOTANR 1
SEGMENTY OPERACYJNE

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoéitka nie prezentuje danych dla
segmentoéw dzialalnosci (MSSF 8 §4). Informacje na temat segmentéw dziatalno$ci zawarte sa
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej Protektor na dzien
31.12.2017 roku.
NOTA NR 2

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Tabelanr2.1
WARTOSCI NIEMATERIALNE NA DZIEN 31.12.2017 | 31.12.2016 ROKU
na dzien na dziefn
31.12.2017 wytworzone 31.12.2016 wytworzone
Wyszczegolnienie warto$é netto we wlasnym R niE we wlasnym
ogblem, w zakresie ogblem, w zakresie
tym: tym:

Znaki towarowe

Patenty i licencje
Oprogramowanie komputerowe 39 31
Koszty prac rozwojowych

Pozostate warto$ci niematerialne

Wartos¢ bilansowa netto 39 - 31 -

Wartos$ci niematerialne w toku wytwarzania

Zaliczki na warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne ogélem 39 - 31 -

Zaklasyfikowanie wartosci niematerialnych jako
przeznaczonych do sprzedazy

Warto$ci niematerialne
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Tabela nr 2.2

WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2017 ROKU

Wyszczegolnienie

Znaki
towa-
rowe

Patenty
i licencje

Oprogramo-
wanie
komputerowe

Koszty
prac
rozwojowych

Pozostate
wartosci
niematerialne

Razem

‘Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2017 roku

31

31

Zwigkszenie stanu z tytutu polaczenia
jednostek gospodarczych

Zmniejszenie stanu z tytulu sprzedazy
spolki zaleznej (-)

Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-)
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajace z
Przeszacowania

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpisow aktualizujacych
Amortyzacja (-)

Rodznice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego na walutg
prezentacji

Pozostate zmiany

28

(20)

‘Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2017 roku

39

39

Tabela nr 2.3
WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2016 ROKU

Wyszczegolnienie

Znaki
towa-
rowe

Patenty
i licencje

Oprogramo-
wanie
komputerowe

Koszty
prac
rozwojowych

Pozostate
warto$ci
niematerialne

Razem

Wartos$¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2016 roku

40

40

Zwigkszenie stanu z tytutu potaczenia
jednostek gospodarczych
Zmniejszenie stanu z tytulu sprzedazy
spotki zaleznej (-)

Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-)
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajace z
Przeszacowania

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpisow aktualizujacych

Amortyzacja (-)

Roéznice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego na walute
prezentacji

Pozostate zmiany

10

(19)

Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2016 roku

31

31
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Tabela 2.4
WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2017
Znaki Patent Oprogramo- Koszty Pozostate
Wyszcezegdlnienie towa- i Iicencye wanie prac wartosci Razem
rowe ! komputerowe | rozwojowych | niematerialne
Stan na dzien 01.01.2017 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 346 346
Suma dotychczasowego umorzenia i
odpisow aktualizujacych (315) (315)
Warto$¢ bilansowa netto - - 31 - - 31
Stan na dzien 31.12.2017 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 374 374
Suma dotychczasowego umorzenia i
odpisow aktualizujacych (335) (335)
Warto$¢ bilansowa netto - - 39 - - 39
NOTANR 3
WARTOSC FIRMY PRZEJETA W RAMACH POLACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH
Nie dotyczy
NOTA Nr 4
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Tabelanr4.1
RZECZOWE AKTYWA TRWALE NA DZIEN 31.12.2017 | 31.12.2016
L na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2017 31.12.2016
Grunty 2 465 2 465
Budynki i budowle 7369 7578
Odpis aktualizujacy grupe 112 (2 756) (2 756)
Maszyny i urzadzenia 9398 5667
Srodki transportu 489 453
Pozostate $rodki trwate 312 268
Srodki trwale - warto$¢ bilansowa netto 17 277 13 675
Srodki trwate w toku wytwarzania 103 217
Zaliczki na $rodki trwate -
Rzeczowe aktywa trwale ogélem 17 380 13 892
Zaklasytikowanie rzeczowych aktywow trwatych jako przeznaczonych do
sprzedazy -
Rzeczowe aktywa trwale 17 380 13 892
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Tabela nr 4.2
SRODKI TRWALE - ZMIANY W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2017 1 OD 01.01 DO 31.12.2016 ROKU
.. | Maszyn , . Pozostale
Wyszczegdlnienie Grunty %ﬂf‘mﬁ'e' i ¢ y tr:r::gg;tu $rodki Razem
urzadzenia trwate
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2017 roku 2 465 4822 5667 453 268 13675
Zwigkszenie stanu z tytutu polaczenia jednostek
gospodarczych -
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-) -
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia 25 190 127 342
Zwigkszenia z tytutu zawartych umoéw leasingu 4353 149 4502
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (33) (33)
Zmniejszenia- zwigkszenia stanu z tytutu likwidacji (-/+) -
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajace z przeszacowania -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) -
Odwrocenie odpisow aktualizujacych -
Amortyzacja (-) (234) (785) (113) (83) (1 215)
Pozostate zmiany(zmniejszenie umorzen tyt. sprzedazy
finansowego na walute prezentacji 6 6
Pozostate zmiany -
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2017 r. 2 465 4613 9398 489 312 17 277
Wartos¢ bilansowa netto na dziei 01.01.2016 roku 2 465 4 666 1396 204 12 8743
Zwigkszenie stanu z tytutu potaczenia jednostek
gospodarczych -
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-) -
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia 376 229 140 745
Zwigkszenia z tytutu zawartych umow leasingu 4742 353 149 5244
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (127) (127)
Zmniejszenia- zwigkszenia stanu z tytutu likwidacji (-/+) -
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajgce z przeszacowania -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) -
Odwrocenie odpisow aktualizujacych -
Amortyzacja (-) (220) (573) (104) (33) (930)
Pozostale zmiany(zmniejszenie umorzen tyt. sprzedazy
finansowego na walut¢ prezentacji -
Pozostate zmiany -
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2016 . 2465 4822 5667 453 268 13675
Tabelanr 4.3
SRODKI TRWALE - SKUMULOWANE WARTOSCI - W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2017 1 OD 01.01 DO 31.12.2016 ROKU
.. | Maszyn ? . Pozostate
Wyszczegolnienie Grunty %ﬂzﬁc;: i urzz_:;()i/zg- tr:rigsglftu srodki Razem
nia trwate
Stan na_dzien roku 31.12.2017
Warto$¢ bilansowa brutto 2 465 9997 12 032 1128 435 26 057
Odpis aktualizujacych (2 756)
Suma dotychczasowego umorzenia (2 628) (2634) (639) (123) (8 780)
Wartos$¢ bilansowa netto 2 465 4613 9398 489 312 17 277
Stan na_dzier 31.12.2016 roku
Wartosé¢ bilansowa brutto 2 465 9972 7520 979 309 21245
Odpis aktualizujacych (2 756)
Suma dotychczasowego umorzenia (2 394) (1 853) (526) (41) (7 570)
Wartos$¢ bilansowa netto 2 465 4822 5 667 453 268 13675

Strona 31 z 67




Sprawozdanie finansowe PROTEKTOR S.A.
sporzgdzone wedlug MSR/IMSSF
za okres 01.01.2017 do 31.12.2017 r.(w tys. PLN)

Wykaz wszystkich zobowigzan zabezpieczonych na majatku PROTEKTOR S.A. zostat

ujety w pkt. 20 informacji dodatkowej, opisujacej zobowigzania krotkoterminowe i
dlugoterminowe z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek.
NOTA Nr5
INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | INNYCH
Tabelanr5.1 !
INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH NA DZIEN 31.12.2017 ROKU
Przychody ze Wynik
o . Kapitat Kapitat . . Aktywa sprzedazy finansowy
Weraa S Ll 2l ang] wiasny podstawowy BT jednostki | oraz operacji za okres
finansowych biezacy
Grupa Kapitatlowa Abeba* 37141 2735 10 830 49 670 99 629 8 346
*Grupa Kapitatowa Abeba tj. ABEBA Spezialschuh - Ausstatter GmbH i Inform Brill GmbH wraz ze spotkami
zaleznymi.
Tabelanr5.2
INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2017 1 OD 01.01 DO 31.12.2016 ROKU
L na dziefn na dzien
Wyszczegodlnienie
31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 22 840 22 840
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu: - -
- potaczenia jednostek gospodarczych - -
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu: - -
- sprzedaz jednostki zaleznej - -
Réznice kursowe - -
Stan na koniec okresu 22 840 22 840
Tabelanr5.3
INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH NA DZIEN 31.12.2017 ROKU
Procent fa
posiadanych Wgﬂ.osc K Warto$é
aiTLA o udzialéw w P_rodcent h Metoda 1,” Z'f:-.. kKO{? ty bilansowa
Nazwa spotki zaleznej kapitale posia e}nyc konsolidacji ow/a cji aktua 1zu'J'qce ik
glosow w cenie warto$¢ n ..
podstawo- . 1ow/akeji
nabycia
wym
Grupa Kapitatowa Abeba 100,0% 100,0% petna 22 840 - 22 840
Razem X X X 22 840 - 22 840

PROTEKTOR S.A. posiada rowniez 12.242 udziaty w POLANIA Sp. z 0.0. w likwidacji
(do 08.05.2008 r. w upadtosci), co stanowi 14,1% glosow reprezentowanych na Zgromadzeniu
Wspolnikow ww. spotki. Udzialy te zostaly zakupione 25.10.2002 roku za kwote 1 zt i nastepnie
zostaty objete odpisem aktualizujagcym w kwocie 1 zt.

NOTA Nr6

NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW I USLUG, POZOSTALE NALEZNOSCI

Tabelanr6.1
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG NA DZIEN 31.12.2017 | 31.12.2016 ROKU
_ na dzien na dzien
Wyszczegoblnienie
31.12.2017 31.12.2016

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1772 1768
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (85) (100)
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug ogolem 1687 1668
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Tabelanr 6.2
POZOSTALE NALEZNOSCI NA DZIEN 31.12.2017 | 31.12.2017 ROKU

L na dzien na dzien
Wyszczegodlnienie
31.12.2017 31.12.2016
Pozostate naleznosci - VAT 42 56
Pozostale naleznosci - depozyt gwarancyjny 29 9
Pozostate naleznosci - kaucje 5 6
Pozostate naleznosci — VAT US 997 -
Pozostale naleznosci - zaliczki - 65
Pozostate naleznos$ci — zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy 235 4
Pozostale naleznosci - dywidenda - Inform Brill GmbH - -
Pozostale naleznosci - dywidenda - Abeba GmbH 787 3206
Pozostate naleznosci od pracownikéw - 2
Pozostate - -
Pozostale nalezno$ci ogolem, 2096 3348

W zwiazku z opdznieniem instalacji wtryskarki STEMMA w roku 2017 Spotka naliczyta
kary umowne, ktore wykazata w pozostatych naleznoéciach. Nie stwierdzono przestanek utraty
warto$ci W stosunku do tych kwot, poniewaz Spotka uwaza, ze pienigdze te odzyska.

Tabelanr 6.3

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2017 |

OD 01.01. DO 31.12.2016 ROKU

za okres za okres

frece b od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 100 87
Odpisy aktualizujagce dokonane w okresie sprawozdawczym 31 52
Odpisy aktualizujgce odwrdcone w okresie sprawozdawczym (-) (46) (39)
Odpisy aktualizujace wykorzystane w okresie sprawozdawczym (-) -
Odpis aktualizujacy do wysokosci utworzonej rezerwy -
Stan na koniec okresu 85 100

Tabelanr 6.4
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI NA DZIEN 31.12.2017 | 31.12.2016 ROKU-
STRUKTURA WALUTOWA
na dzien 31.12.2017 na dzien 31.12.2016
Wyszezeg6lnienie : po przeliczeniu : po przeliczeniu
w walucie na PLN w walucie na PLN

PLN 1937 1775

EUR 455 1846 758 3241

Razem 3783 X 5016
Tabelanr 6.5

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE - STRUKTURA PRZETERMINOWANIA NA DZIEN 31.12.2017

| 31.12.2016 ROKU
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L na dzien na dzien
Wyszczegollnienie
31.12.2017 31.12.2016
Przeterminowane naleznosci z tytulu dostaw i ustug 248 459
- do 1 miesigca 174 359
- powyzej 1 miesigca do 6 miesigey 76 96
- powyzej 6 miesiecy do roku 12 11
- powyzej roku 71 92
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci przeterminowana (-) (85) (99)
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Pozostale przeterminowane naleznosci krétkoterminowe

- do 1 miesiagca

- powyzej 6 miesiecy do roku

- powyzej 1 miesiaca do 6 miesigcy

- powyzej roku - 1
- odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci przeterminowana (-) - [€D)]
Nalezno$ci przeterminowane brutto 333 559
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoSci
Przeterminowanych (85) (100)
Nalezno$ci przeterminowane netto 248 459
NOTANr 7
ZAPASY
Tabelanr7.1
STRUKTURA ZAPASOW NA DZIEN 31.12.2017 | 31.12.2016 ROKU
L. na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2017 31.12.2016
Materialy 7570 3643
Produkcja w toku 404 12
Wyroby gotowe 2 362 2574
Towary 193 138
ZaliczKi na dostawy
Zapasy ogélem, w tym 10 529 6 367
- warto$¢ bilansowa zapasow wykazywanych w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy 649 816
- warto$¢ bilansowa zapasow stanowiacych zabezpieczenie
Zobowigzan - -
Tabela 7.2 )
ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY NA DZIEN 31.12.2017
e na dzien Odpisy aktualizujace Odpisy aktualizujace na dzien
Rilececectnient 01.01.2017 utworzone rozwigzane 31.12.2017
Materiaty 264 7 8) 263
Towary 35 20 - 55
Wyroby gotowe 381 380 - 761
Razem 680 407 (8) 1079

Odwrdcenie odpisu aktualizujacego zapasy zostato ujete w koszcie wlasnym sprzedazy (towary, wyroby
gotowe) oraz w pozostatych przychodach operacyjnych (materiaty). Powodem odwrdcenia odpisu aktualizujacego
warto$¢ zapasoéw bylta sprzedaz wyrobow gotowych, towaréw lub zuzycie materiatow.

Tabela 7.3 ]
ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY NA DZIEN 31.12.2016
e na dzien Odpisy aktualizujace Odpisy aktualizujace na dzief
[l it 01.01.2016 utworzone e n— 31.12.2016

Materiaty 229 40 (5) 264
Towary 28 87 (80) 35
Wyroby gotowe 40 511 (170) 381
Razem 297 638 (255) 680

Spotka w roku 2017 zmienita metodologi¢ liczenia odpisu aktualizujacego zapasy w zakresie
okresu szacowania ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. W roku 2016 byt to okres 3 miesigcy,
za$ w 2017 okres 12 miesigcy. W zwigzku z tym Spotka wyliczyta odpis za okres porownywalny wedtug
zasady przyjetej w roku 2017 i ustalita, ze r6znica wynosi jedynie 6 tys. zt.
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NOTANR 8
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Tabelanr8.1
DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE NA DZIEN 31.12.2017 ROKU
_ na dziefn na dzien
Wyszczegodlnienie
31.12.2017 31.12.2016
Strategia 2018-2020 78 60
Ubezpieczenia 7 -
Patenty 19 -
Certyfikaty 46 66
Pozostate 13
Razem 163 126
Tabela nr 8.2 ]
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE NA DZIEN 31.12.2017 1 31.12.2016 ROKU
na dzien na dzien
Wyszczegodlnienie
31.12.2017 31.12.2016
Optacone ubezpieczenie 60 51
Certyfikaty 30 32
Podatek od nieruchomosci -
Wieczyste uzytkowanie gruntow -
Czynsze i dzierzawy -
Strategia 2018-2020 39 20
Prenumeraty 3 3
ZFS$S -
Inne 12 8
Koszty przylacza internetowego 4 15
Koszty zwiazane z systemem ERP 6 5
Razem 154 134
NOTANR 9
AKTYWA FINANSOWE
Tabela nr 9.1 . !
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA DZIEN 31.12.2017 1 31.12.2016 ROKU
Wyszczegollnienie naldzicn naldzicn
31.12.2017 31.12.2016
Kasa 6 11
Rachunek bankowy 665 4281
Pozostale -
Razem 671 4292
NOTANR 10
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Tabela nr 10.1
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2017 131.12.2016 ROKU
Wyszczegolnienie maldzich naldzicn
31.12.2017 31.12.2016
Kredyty 8 642 6 682
Pozyczki 1297 2492
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6 159 2845
Inne zobowigzania finansowe
Razem zobowiazania finansowe 16 098 12019
- dlugoterminowe 4 650 4887
- krotkoterminowe 11 448 7132
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Tabela nr 10.2
STRUKTURA ZAPADALNOSCI KREDYTOW I POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2017 | 31.12.2016 ROKU

_ na dzien na dzien
Wyszczegodlnienie
31.12.2017 31.12.2016
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 9939 6 380
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 279%
- platne powyzej 1 roku do 2 lat 279%
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat
- platne powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki razem 9939 9174
Tabela nr 10.3
KREDYTY I POZYCZKI W PODZIALE NA WALUTY NA DZIEN 31.12.2017 131.12.2016 ROKU
na dzien na dzien na dzien na dzien
. 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016
Wyszczegolnienie
warto$¢é warto$¢ warto$¢ warto$¢
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN - 9939 - 9174
EUR - -
Kredyty i pozyczki razem X 9939 X 9174

Tabela nr 10.5
KREDYTY I POZYCZKI KROTKOTERMINOWE NA DZIEN 31.12.2017 ROKU

Kwota kredytu Kwot)a' k(r;(;i)i/tu /
L . / pozyczki L Termin ; ; i
Nazwa oraz siedziba jednostki pozostata do Zabezpieczenia Oprocentowanie
wg umowy splaty splaty
PLN | Waluta | PLN Waluta
3000 x| 1500 PLN | 29.03.2019
mBank S.A.-Kredyt obrotowy WIBOR 1M+1,25 p.p.
4000 x| 2800 PLN | 31.12.2018
mBank S.A.-Kredyt obrotowy WIBOR 1M+1,25 p.p
4300 x| 4300 PLN | 31.12.2019
mBank S.A.-Kredyt obrotowy . WIBOR 1M+1,50p.p
Hipoteka faczna umowna
6000 x| 1300 PLN| 31.01.2019 | Pluswekslein blanco
mBank S.A.-Pozyczka hipoteczna WIBOR 1M+1,25 p.p.
mBank S.A.-Kredyt w r-ku 2000 X 68 PLN | 27.09.2018 WIBOR O/N+1,25
biezacym p.p.
Prowizja od kredytow rozliczana X -29 PLN X
w czasie X
Razem X x| 9939 X X X

Spotka zawarta w dniu 24 lipca 2015 roku umowg o kredyt obrotowy w kwocie 3 min zi,
ktora zostata zmieniona aneksem z dnia 1 kwietnia 2016 roku. Aneks ten wydtuzyl okres
kredytowania do dnia 29 marca 2019 roku przy jednoczesnej prolongacie splaty kapitatu od
kwietnia do grudnia 2016 roku. Dodano zabezpieczenia w formie weksla in blanco.

W dniu 1 kwietnia 2016 roku Spotka zawarta réwniez aneks do umowy o pozyczke
hipoteczng, ktory wydluzyt okres kredytowania do dnia 31 stycznia 2019 przy jednoczesnej
prolongacie sptaty kapitatu od kwietnia do grudnia 2016 roku. Dodano zabezpieczenia w formie
weksla in blanco.

Spotka zawarta w dniu 14 wrze$nia 2016 roku aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezacym, ktory przedtuzyt jej waznos¢ do 28.09.2017 r. oraz zwigkszyt kwotg limitu do 1,2 min
zt. Dodano zabezpieczenia w formie weksla in blanco. W dniu 29.09.2017 Spoétka zawarta aneks
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do umowy o kredyt w rachunku biezacym, ktory przedtuzyl jej waznos¢ do 27.09.2018 r. oraz
zwigkszyt kwote limitu do 2 min zt.

Pozostale warunki ww. kredytoéw wraz z zabezpieczeniem w postaci hipoteki umowne;j
tacznej nie zmienity sig.

Spotka w dniu 29 wrzesnia 2017 roku zawarta umowe o kredyt obrotowy w wysokosci 4,3
min zt. Kredyt zostal przeznaczony na wyptate dywidendy. Zabezpieczenie to hipoteka umowna
taczna plus weksel in blanco.

W zwiazku z niewypethieniem warunku umow kredytowych w zakresie marzy zysku netto
nie mniejszej niz 3% (rozumianej jako stosunek zysku netto do przychodéw wynikajacych z danych
skonsolidowanych) Spotka zaprezentowata w calosci zobowigzanie z tytulu kredytow jako
krotkoterminowe. Obecnie trwajg rozmowy z bankiem w celu renegocjacji ustalonych w umowach
kredytowych kowenantow.

NOTANR 11

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Tabelanr 11.1
POZOSTALE KROTKOTERMINOWE I DLUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2017 |
31.12.2016 ROKU

L na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2017 31.12.2016
Zobowiazania z tyt. Leasingu 6 159 2845
Pozostale -
Razem 6 159 2 845
- czg$¢ dtugoterminowa 4 650 2093
- cze$¢ krotkoterminowa 1509 752

Tabelanr 11.2
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO NA DZIEN NA 31.12.2017 131.12.2016 ROKU

na dzien na dzien
Wyszczeg6lnienie 31.12.2017 31.12.2016
oplaty minimalne oplaty minimalne

Przyszte minimalne opfaty z tytutu umow leasingu finansowego

Platne w okresie do 1 roku 1509 752
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat 4 650 2093
Platne powyzej 5 lat -
Przyszle minimalne oplaty z tytulu umoéw leasingu finansowego ogétem 6 159 2845
Koszty finansowe X

Wartos¢ biezaca minimalnych oplat z tytulu umow leasingu finansowego 6 159 2845

Tabelanr 11.3
PRZEDMIOTY LEASINGU NA DZIEN 31.12.2017 ROKU

W odniesieniu do grup aktywow
i Grunty, Maszyny ' .

% 1 Razem

G budynki i transsr(gﬁ: Pozostate

i budowle | urzadzenia P

formy obuwnicze 300 300
samochody 335 335
maszyny i urzadzenia 6379 6379
regaly paletowe 59 59
wozki widtowe 123 123
meble 109 109
Wartos$¢ bilansowa netto przedmiotéw leasingu R 6679 458 168 7305
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PRZEDMIOTY LEASINGU NA DZIEN 31.12.2016 ROKU

W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczeg6lnienie Grunty, : : Razem
Bmigrtd hfjsézgzia tr:r:gdcla?tu ook
i budowle urzd P
formy obuwnicze 357 357
samochody 239 239
maszyny i urzadzenia 2225 2225
regaly paletowe 66 66
wozki widlowe 137 137
meble 139 139
Wartos$¢ bilansowa netto przedmiotéw leasingu 0 2582 376 205 3163
Tabela 11.4 .
UMOWY LEASINGU FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2017 ROKU
Wartos$¢
zobowigzan Croié
Wartos¢ | Oznacze Termin na koniec K6 ﬂfo ter Czesé
Lp Finansujacy Numer umowy | poczatk nie zakonczenia okresu minowa w dhugotermin
owa waluty umowy sprawozdaw- PLN owa w PLN
czego w
PLN
1 | Europejski Fundusz 19962
Leasingowy S.A- Formy
spodowe 78 PLN | 22.01.2018 16 16 -
2 | Europejski Fundusz 20749
Leasingowy S.A- Formy
spodowe 215 PLN | 13.10.2019 112 52 60
8 | Masterlease Opel Astra IV 206513 56| PLN| 30112018 18 18 -
4 | mLeasing - maszyny NIKTA 207705 225 PLN | 20.11.2020 122 29 93
5 | mLeasing - maszyny DAP 206367 340 PLN | 20.12.2020 227 53 174
6 | mLeasing - maszyny DARPOL 223835 92 PLN | 25.04.2020 51 21 30
7 | mLeasing - REGALY
PALETOWE BITO 223823 63 PLN 25.04.2019 27 20 7
8 | mLeasing - WOZEK
WIDLOWY CROWN 223686 45 PLN 25.04.2020 26 11 15
9 | mLeasing - ZESTAW MEBLI
BIUROWYCH 223821 124 PLN 25.04.2019 52 39 13
10 | ING LEASE (POLSKA) Sp. z
0.0. Desma 833293-ST-0 1200 PLN 15.05.2021 838 233 605
11 | PCM - Opel Astra V/1 56261 71| PLN| 30.05.2020 50 15 35
12 | PCM - Opel Astra V/2 56262 70|  PLN| 20.06.2020 51 14 37
13 | PCM - Opel Astra V/3 56263 70| PLN| 30052020 50 14 36
14 | ING LEASE (POLSKA) Sp. z
0.0. masz. 836004-ST-0 34 PLN 15.07.2019 11 7 4
15 | ING LEASE (POLSKA) Sp. z
0.0. Masz. 835275-ST-0 122 PLN 15.07.2019 57 36 21
16 | ING LEASE (POLSKA) Sp. z
0.0.CENTR. 834942-ST-0 23 PLN 15.07.2019 12 7 5
17 | ING LEASE (POLSKA) Sp. z
0.0.CENTR. 836988-ST-0 119 PLN 15.09.2020 77 28 49
18 | ING LEASE (POLSKA) Sp. z
0.0. WOZEK 836066-ST-0 45 PLN 15.08.2020 27 10 17
19 | ING LEASE Sp. z 0.0. pistolet
manualny 836936-ST-0-1 22 PLN 15.09.2020 15 5 10
20 | ING LEASE Sp. z 0.0. pistolet
elektros. 836936-ST-0-2 90 PLN 15.09.2020 60 21 39
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Warto$¢
zobowigzan Crodé
Warto$¢ | Oznacze Termin na koniec kr(’)tlfo ter Czesé
Lp Finansujacy Numer umowy | poczatk nie zakonczenia okresu - e—— dlugotermin
owa waluty umowy sprawozdaw- PLN owa w PLN
czego w
PLN
21 | mLeasing - wozek widlowy 223688 54|  PLN| 25.09.2020 36 13 23
22 | ING LEASE Robot IRB 1400 846076-ST-0 a1 PLN | 15.09.2020 27 9 18
23 | ING Lease - zestaw maszyn 836075-ST-0 213 PLN| 15112020 150 49 101
24 | ING LEASE (POLSKA) Sp. z 847023-ST-0-1
0.0. - wycinarka 7 PLN | 15.09.2020 6 2 4
25 | ING LEASE (POLSKA) Sp. z 847023-ST-0-2
0.0. - wycinarka 7 PLN | 15.09.2020 6 2 4
26 | ING LEASE (POLSKA) Sp. z 847023-ST-0-3
0.0. - wycinarka 7 PLN | 15.09.2020 6 2 4
27 | BZ WBK LEASING - Maxima | KZ7/00207/2017
1630 4169 EUR| 27.12.2022 3894 756 3138
28 | IMPULS-LEASING - Skoda 17/06816/LO
Kodiag 150 PLN | 30.11.2022 135 27 108
Razem | 7742 X X 6 159 1509 4 650
UMOWY LEASINGU FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2016 ROKU
Warto$¢
zobowigzan Croéé
Warto$¢ | Ozna- Termin na koniec kr(’)tkqostce - Czgsc
Lp Finansujacy Numer umowy | poczat- | czenie zakoncze- okresu minowa w dhugotermi-
kowa waluty | niaumowy | sprawozdaw- PLN nowa w PLN
czego w
PLN
1 | Europejski Fundusz Leasingowy 19962
S.A 78 PLN | 22.01.2018 37 21 16
2 | Europejski Fundusz Leasingowy 20749
SA 215 PLN | 13.10.2019 163 50 113
3 | Masterlease 206513 56 PLN | 30.11.2018 36 19 17
4 | mLeasing 207705 225 PLN | 20.11.2020 150 28 122
5 | mLeasing 206367 340 PLN | 20.12.2020 278 51 227
6 | mLeasing 223835 92 PLN | 25.04.2020 70 20 50
7 | mLeasing 223823 63 PLN | 25.04.2019 45 19 26
8 | mLeasing 223686 45 PLN | 25.04.2020 36 10 26
9 | mLeasing 223821 124 PLN | 25.04.2019 88 36 52
10 | ING LEASE (POLSKA) 833293-ST-0 1200 PLN | 15.05.2021 1062 223 839
11| PCM 56261 71 PLN | 30.05.2020 65 14 51
12| PCM 56262 70 PLN | 20.06.2020 65 14 51
13| PCM 56263 70 PLN | 30.05.2020 64 14 50
14| ING LEASE (POLSKA) 836004-ST-0 34 PLN | 15.07.2019 28 11 17
15| ING LEASE (POLSKA) 835275-ST-0 122 PLN | 15.07.2019 93 35 58
16 | ING LEASE (POLSKA) 834942-ST-0 23 PLN | 15.07.2019 19 7 12
17 | ING LEASE (POLSKA) 836988-ST-0 119 PLN | 15.09.2020 104 27 77
18 | ING LEASE (POLSKA) 836066-ST-0 45 PLN | 15.08.2020 36 27
19 | ING LEASE (POLSKA) 836936-ST-0-1 22 PLN | 15.09.2020 20 15
20 | ING LEASE (POLSKA) 836936-ST-0-2 90 PLN | 15.09.2020 81 20 61
21 | mLeasing 223688 54 PLN | 25.09.2020 48 12 36
22 | mLeasing 126519 493 PLN | 16.02.2017 59 59 -
23 | ING LEASE (POLSKA) 836075-ST-0 213 PLN | 15.11.2020 198 48 150
Razem X 3864 X X 2845 752 2093

PROTEKTOR S.A. ma mozliwo$¢ zakupu leasingowanych urzadzen na koniec
obowigzywania umowy. Ponadto, kilka z powyzszych umoéw zawiera zobowigzanie PROTEKTOR
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S.A. do zakupu przedmiotu leasingu, po uptywie okresu leasingu, za okreslong cen¢ sprzedazy.
Umowy nie przewiduja podwyzszenia ceny.

Tabela nr 11.5 )
UMOWY NAJMU NA DZIEN NA 31.12.2017 131.12.2016 ROKU

na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 31.12.2017 31.12.2016
oplaty minimalne oplaty minimalne

Przyszle minimalne oplaty z tytulu umoéw najmu

Ptatne w okresie do 1 roku 1692 1692
Platne w okresie od 1 roku do 5 lat 6 141 6375
Platne powyzej 5 lat 4844 6 302
Przyszle minimalne oplaty z tytulu uméw najmu ogéltem 12 677 14 369
Koszty finansowe X X

Warto$¢ biezaca minimalnych oplat z tytulu uméw najmu 12 677 14 369

NOTANR 12

KAPITAL PODSTAWOWY
Zmiany w kapitale zakladowym:

- stan na 01.01.2007 4744
- zwigkszenia (emisja akcji seria C) 4 682
- zmniejszenia/umorzenie akcji wiasnych

- stan na 31.12.2007 9426

- zwigkszenia (emisja akcji serii D) 146
- stan na 31.12.2008 9572
- stan na 31.12.2009 i na 31.12.2017 9572

Na dzien 31.12.2017 r. kapitat zakltadowy skladat si¢ z 19 021 600 akcji zwyktych na okaziciela
0 warto$ci nominalnej 0,50z1 serii A, B, C, D.

Uchwatg nr 2 WZA z 10.05.2000 r. zostato umorzonych 20.500 akcji wlasnych spéiki, bez obnizania
kapitalu akcyjnego i zmiany warto$ci nominalnej akcji.

W 2003 r. Spotka dokonata umorzenia akcji whasnych w ilogci 90 725 akcji poprzez obnizenie kapitatu
zaktadowego.

W dniu 02.03.2007 r. Spotka dokonata emisji akeji serii C z prawem poboru.

W dniu 30.04.2008 (data rejestracji w sadzie) dokonano podwyzszenia kapitalu zaktadowego.
Podwyzszenie bylo zwigzane z emisja akcji serii D, skierowana do inwestora prywatnego Pana Jaroslava
Palata.

Obecnie w obrocie znajduja si¢ akcje serii:

A -5.988.480 - 21.02.1992
B -3.376.170 - 05.11.1997
C -9.364.650 - 02.03.2007
D -292.300 - 30.04.2008

Tabelanr12.1
KAPITAL PODSTAWOWY NA DZIEN 31.12.2017 131.12.2016 ROKU

L. na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2017 31.12.2016
Liczba akcji (w tys.) 19 021 600 19 021 600
Warto$¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 0,5 0,5
Kapital podstawowy 9 572* 9572*

*Warto$¢ kapitatu z uwzglgdnieniem liczby akcji umorzonych bez obnizania kapitatu akcyjnego i zmiany warto$ci nominalnej akcji w iloéci
20 500. Warto$¢ nominalna umorzonych akeji (PLN/akeje) 3,00. Kwota 61 500,00 zt.
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Tabela nr 12.2

KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA) NA DZIEN 31.12.2017 ROKU

: . Rodz_aj_ Rog:lzaj : : - s eyi\i]a/ne(r)rs;iésji Sposél_a
Seria / emisja uprzywnejg_- ograniczenia Liczba akcji o pokwma
wania akcji praw do akcji nominalnej kapitatu
A Brak Brak 5988 480 2 994 | Srodki whasne
B Brak Brak 3376170 1 750* | Gotéwka
C Brak Brak 9 364 650 4 682 | Gotdwka
D Brak Brak 292 300 146 | Aport
Razem X X 19 021 600 9572 X

*Warto$¢ kapitatu z uwzglgdnieniem liczby akcji umorzonych bez obnizania kapitatu akcyjnego i zmiany warto$ci nominalnej akcji w ilosci

20 500. Warto$¢ nominalna umorzonych akeji (PLN/akeje) 3,00. Kwota 61 500,00 zt.

Tabela nr 12.3

KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA) NA DZIEN 31.12.2017 ROKU

. . . .. %
o . . : o
Akcjonariusz Liczba akcji % kapitalu akcyjnego Liczba glosow alosow
Mariusz Szymula 1995755 10,49% 1995755| 10,49%
Piotr Szostak (bezposrednio i posrednio) 1989 249 10,46% 1989249 | 10,46%
Nationale Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 1859 005 9,77% 1859 005 9,77%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Zlota Jesien" 3291563 17,30% 3291563 17,30%
Pozostali 6885 620 36,21% 6885620 | 36,21%
Luma Investment S.A. 3000 408 15,77% 3000408 | 15,77%
Razem 19021600 100% 19 021 600 100%
Tabelanr12.4
ZMIANY KAPITALU PODSTAWOWEGO W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2017 1 OD 01.01 DO 31.12.2016 ROKU
za okres za okres
Wyszezeg6lnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Kapital podstawowy na poczatek okresu 9572 9572
Zwigkszenia kapitalu podstawowego w
Okresie - -
Emisja akcji seria C - -
Emisja akcji seria D - -
Zmniejszenia kapitalu podstawowego w
Okresie - -
Kapital podstawowy na koniec okresu 9572 9572
NOTANR 13
POZOSTALE KAPITALY
Tabelanr 13.1
ZMIANY POZOSTALYCH KAPITALOW W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2017 1 OD 01.01 DO 31.12.2016 ROKU
Kapitat Pozostate kapita
zapasowy ze
. sprzedazy . . Kapitat z
Wyszczegolnienie Sl e reIZ(ear;\)Allgﬂ Z;(e:ggal aktualizacji Razem
ich warto$ci Wy pasowy wyceny
nominalnej
Stan na dzien 01.01.2016 roku 10 235 - 332 931 11 488
Zwiekszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2016 roku - - 169 - 169
podziat wyniku finansowego - - 169 - 169
Zmniejszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2016 roku - - - - -
-pokrycie straty. - - - - -
- przyznana dywidenda w 2016 za 2014 - - - - -
- réznice z tytulu zaokraglen - - - - -
Stan na dzien 31.12.2016 roku 10 235 - 491 931 11 657
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Stan na dzien 01.01.2017 roku 10 235 491 931 11 657
Zwiekszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2017 roku - - - -
podziat wyniku finansowego - -
Zmniejszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2017 roku - 351- - 351
-pokrycie straty. - - -
- przyznana dywidenda - 351- - 351
- réznice z tytutu zaokraglen - - -
Stan na dzien 31.12.2017 roku 10 235 140 931 11 306
Tabelanr 13.2
ZMIANY W WYNIKU Z LAT UBIEGLYCH W OKRESIE OD 31.12.2016 DO 31.12.2017 ROKU
Wyszczegolnienie Kwota
Stan na dzien 01.01.2016 roku 10 678
Stan na dzien 31.12.2016 roku 10 678
Stan na dzien 31.12.2017 roku 10 678
w tym : -
- zysk z tytulu przejscia na MSR w $rodkach trwatych 8274
- straty z tytutu przejécia na MSR w $rodkach trwatych ZFSS (144)
- zysk z tytutu przeszacowania srodkow trwatych z 1995 roku 3076
—przekwalifikowanie aktywow do sprzedazy na $rodki trwate (528)

NOTA Nr 14

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Tabela 14.1

ZMIANY ZOBOWIAZAN NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2017 | OD 01.01 DO

31.12.2016 ROKU

Rezerwa na Rezerwa na RIS
Wyszczegolnienie odprawy nagrody Rezerwa na o pPZOStale. Razem

emerytaine | jubileuszowe Ll Stz

pracownicze
Stan rezerw na dzien 01.01.2016 roku 31 - 111 - 142
Zwigkszenia rezerw 11 - 40 - 51
Zmniejszenia rezerw (-) - - - - -
Rezerwy utworzone -
Rezerwy wykorzystane (-) -
Rezerwy rozwigzane (-) -
Pozostate zmiany stanu rezerw -
Stan rezerw na dzien 31.12.2016 roku 42 - 151 - 193
Stan rezerw na dzien 01.01.2017 roku 42 - 151 - 193
Zwigkszenia rezerw 34 72 - 106
Zmniejszenia rezerw (-) - - - -
Rezerwy utworzone -
Rezerwy wykorzystane (-) -
Rezerwy rozwiazane (-) 4) 4)
Pozostate zmiany stanu rezerw -
Stan rezerw na dzien 31.12.2017 roku, w tym: 72 - 223 - 295
- rezerwy krotkoterminowe 1 223 - 224
- rezerwy dtugoterminowe 71 - - - 71
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Rezerwa na odprawy emerytalne zostata wyliczona przez aktuariusza przy wykorzystaniu
stopy dyskontowej wynoszacej 1,50% rocznie. Do jej wyznaczenia zbadano rentowno$¢ roczng
obligacji skarbowych o stalym i zmiennym oprocentowaniu notowanych na GPW w dniu
najblizszym (mozliwym) dacie bilansowej 31 grudnia 2017 roku.

Rezerwa na urlopy oszacowana zostata na bazie niewykorzystanych urlopow dotyczacych
roku 2017 wg stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku.

NOTA Nr 15
POZOSTALE REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Tabelanr 15.1

ZMIANY POZOSTALYCH REZERW NA ZOBOWIAZANIA W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2017
1 OD 01.01 DO 31.12.2016 ROKU

Rezerwa na
Rezerwana | Rezerwana | Z00°0™ia-
Wyszczegolnienie %;janeile : esperav;ly ‘ Zar::)lalwcol? e I;(;:;t;}lle Razem
bilansu sadowe or a}tl: oywni _
kéw Grupy

Stan rezerw na dzien 01.01.2016 roku 20 - - 147 167
Zwigkszenia rezerw - - - - -
Zmniejszenia rezerw (-) - - - - -
Rezerwy utworzone 41 - - 184 225
Rezerwy wykorzystane (-) (34) - - (300) (334)
Rezerwy rozwigzane (-) - - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2016 roku 27 - - 31 58
Stan rezerw na dzien 01.01.2017 roku 27 - - 31 58
Zwigkszenia rezerw -
Zmniejszenia rezerw (-) -
Rezerwy utworzone 57 651 708
Rezerwy wykorzystane (-) (43) - (254) (297)
Rezerwy rozwigzane (-) - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2017 roku, w
tym: -

- rezerwy krotkoterminowe 41 - - 428 469

- rezerwy dtugoterminowe - B -

W zwiazku z przeprowadzong inwentaryzacja materiatow dnia 16 lutego 2018 roku
stwierdzono powstanie niedoborow dotyczacych roku 2017 na kwote 331 tys. zt i w tej wysokosci
ujeto rezerwe w ksiegach roku 2017. Warto$¢ niedoboréw zostata oszacowana wedlug metody
FIFO.

Pozostate rezerwy dotycza braku wptywu faktur dotyczacych roku 2017, ktoérych wartos¢
Spotka jest w stanie wiarygodnie oszacowaé i w stosunku do ktérych prawdopodobne jest, ze
wypehienie obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkéw uvosabiajacych korzysci
ekonomiczne.

NOTA NR 16

ZOBOWIAZANIA Z TYT. DOSTAW I USLUG, POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Tabela nr 16.1
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG NA DZIEN 31.12.2017 131.12.2016 ROKU

o na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 3017 2022
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug ogolem 3017 2022
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Tabela nr 16.2
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 31.12.2017 131.12.2016 ROKU

_ na dzien na dzien
Wyszczegodlnienie
31.12.2017 31.12.2016
Zobowiazania z tytutu Vat - US - 52
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b fizycznych 93 73
Zobowigzania - PFRON 8 6
Zobowiazania - ZUS 411 310
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 438 349
Zobowiazania - podatek od nieruchomosci - -
Optata za korzystanie ze $srodkowiska - -
Zobowiazania z tytutu ub. osobowych i majatkowych - PZU 5 4
Zobowiazania z tytutu niewyptaconych dywidend - -
Zobowiazania z tytutu inwestycji - 97
Inne zobowiazania (koszty poniesione w m-u i rozliczone w kolejnym) 72 41
Inne 4 5
Pozostate zobowiazania ogdtem, z tego 1031 937
- czg$¢ diugoterminowa
- czg$¢ krotkoterminowa 1031 937

Tabela nr 16.3

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 31.12.2017 131.12.2016

ROKU - STRUKTURA WALUTOWA

na dzien 31.12.2017 na dzien 31.12.2016
Wyszczegodlnienie . . . . . .
w walucie po przeliczeniu na PLN w walucie po przeliczeniu na PLN
PLN 3799 2782
EUR 58 249 39 177
CzZK - i}
4048
Razem 2959
NOTANR 17

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Dotycza rozliczen automatycznej maszyny rotacyjnej — MAXIMA (z firmy STEMMA
S.R.L.), ktora to byta wyleasingowana przez PROTEKTOR S.A. z firmy BRE LEASING Sp. z 0.0,
a nastgpnie wydzierzawiona spotce Inform Brill GmbH — spotce z grupy. Koszty rat leasingowych
byty refakturowane na Inform. W marcu 2016 r. zostat podpisany Aneks do Umowy dzierzawy, na
podstawie ktorego Inform odstapil od dzierzawy tej maszyny i tym samym maszyna zostala
zwrocona do PROTEKTOR S.A.. PROTEKTOR S.A. korzysta od tego momentu z tej maszyny w
nowej lokalizacji w Lublinie. Skutki tej transakcji zostaty zaprezentowane w pozycji rozliczenia
miedzyokresowe z uwagi na fakt, ze okres leasingu wynosit 5 lat, a okres przyjety do amortyzacji

13 lat.

Druga pozycja rozliczen migdzyokresowych jest zaplata z Indii za fakture Proforma, na kwotg 21

tys. zk.
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NR 18
PODATEK DOCHODOWY

Tabela nr 18.1

PODATEK DOCHODOWY ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2017 10D 01.01 DO 31.12.2016 ROKU (GLOWNE SKEADNIKI

OBCIAZENIA)

Wyszczegdlnienie

za okres

od 01.01 do
31.12.2017

za okres

od 01.01 do
31.12.2016

Rachunek zyskow i strat

Biezacy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego
Korekty dotyczace podatku biezacego z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy (381) (24)
Zwiazany z powstaniem i odwréceniem si¢ réznic przejsciowych (381) (24)
Zwiazany z obniZeniem stawek podatku dochodowego

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat (381) (24)

Tabela nr 18.2

UZGODNIENIE OBCIAZENIA PODATKOWEGO Z WYNIKIEM FINANSOWYM BRUTTO W OKRESIE OD 01.01 DO

31.12.2017 10D 01.01 DO 31.12.2016 ROKU

za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016

1) Wynik finansowy brutto 1732 4047

2) Korekta przychodu 7153 9818

trwate roznice 6 853 9816

przej$ciowe roznice 300 2

3) Koszty ksiegowe niestanowigce kosztow uzyskania przych.(+) 2529 3116

trwate roznice 918 1740

przejsciowe roznice 1611 1376

4) Koszty podatkowe stanowiace koszt uzyskania, ale nieujete w

wyniku roku obrotowego (-) 667 1357

5) Dochod (3 559) (4 012)

6) Odliczenia od dochodu - -

7) Podstawa opodatkowania - -

8) Podatek dochodowy - cze$¢ biezaca - -

9) Podatek odroczony (381) (24)

10) Lacznie podatek dochodowy (381) (24)

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat (381) (24)

Tabela nr 18.3 .
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY NA DZIEN 31.12.2017 1 31.12.2016 ROKU
Bilans Rachunek zyskow i strat
Wyszczegolnienie na dzien na dzien za okres za okres
31.12.2017 | 31.12.2016 | od 01.01do | od 01.01 do
31.12.2017 | 31.12.2016

Rezerwy z tytulu podatku odroczonego
Odsetki od nalezno$ci 2 3 1) )
Srodki trwate 990 985 5 (11)
w tym: dotyczace lat ubiegtych - - -
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 219 218 1 1
w tym: dotyczace lat ubiegtych - -
Zobowigz.walut.roznice kursowe 13 13 -
Leasing samochodu i wozka 20 9 11 3
Rezerwy brutto z tytulu podatku odroczonego 1244 1215 29 9)

Strona 45 z 67




Sprawozdanie finansowe PROTEKTOR S.A.
sporzgdzone wedlug MSR/IMSSF
za okres 01.01.2017 do 31.12.2017 r.(w tys. PLN)

Spoétka nie utworzyla rezerwy na podatek odroczony w wysokosci 47 tys. zt w zwigzku z
dodatnig przejsciowa roznicg dotyczaca naliczonej przez PROTEKTOR S.A. wobec dostawcy
witryskarki Stemma kary z tytutu nieterminowego wykonania umowy. W zwigzku z opdznieniem
instalacji ww. wtryskarki w roku 2017 Spoétka naliczyta kary umowne w wysokos$ci 245 tys. zt.
Kwota ta zostala wykazana w pozostatych przychodach operacyjnych oraz pozostatych
naleznosciach. Spotka nie utworzozyta rezerwy na te naleznosci poniewaz protokoty odbioru
zostaly réwniez podpisane przez dostawce, a umowa dostawy szczegdétowo reguluje mechanizm
naliczania kar. Dodatkowo w razie sporu z dostawcg w umowie jest wpisany Sad Arbitrazowy w

Polsce.
Tabela nr 18.3 .
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY NA DZIEN 31.12.2017 131.12.2016 ROKU

Bilans Rachunek zyskow i strat
et na dziefi na dzief za okres za okres
31.12.2017 31.12.2016 od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Swiadczenia pracownicze (nagrody jubileuszowe, zalegte urlopy,

odprawy emerytalne) 56 37 (19) 10
w tym: dotyczgce lat ubiegtych - -
Niewyptacone wynagrodzenia ( RN, FK) 3 2 1)
Niewyptacony zus 40 17 (23) 6
Zapasy towarow i wyrobow gotowych 150 26 (124) 15
Naleznosci - odpisy aktualiz 6 8 2 4
Zatory platnicze - - (11)
Niezrealiz.ujemne réznice kursowe — naleznosci walutowe 16 27 11 (12)
Strata podatkowa 2010 -
Strata podatkowa 2012 -
Dotyczy aktywow przeznaczonych do sprzedazy 578 1149 571 (25)
Pozostate rezerwy 76 11 (65) (20)
AKktywa brutto z tytulu podatku odroczonego 925 1277 352 (33)
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego X X 381 24
Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego 319 -
Aktywa netto z tytulu podatku odroczonego - 62

Do oszacowania aktywu na odroczony podatek dochodowy Spodtka przyjeta kwote w
wysokosci 73% odpisu aktualizujacego zapasy oraz straty podatkowe za lata 2013-2016.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami oraz posiadanymi zezwoleniami na prowadzenie
dziatalnosci na terenie Specjalnej Strefie Ekonomicznej Spotka ma mozliwosci skorzystania z ulgi
podatkowej do roku 2026. Ze wzgledu na fakt, ze Spotka nie ma mozliwosci 0szacowania kiedy
skorzysta z ww ulgi nie utworzono aktywu w kwocie 443 tys. zt z tego tytutu.

Ponadto, Spotka nie utworzyta aktywu z tytutu straty podatkowej za rok 2017 w wysokos$ci
111 tys. zt.

NOTANR 19

PRZYCHODY | KOSZTY

Tabela nr 19.1
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OSIAGNIETE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2017 1 OD 01.01 DO 31.12.2016 ROKU

za okres za okres
Wyszczeg6lnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Sprzedaz produktow 28 230 14 304
Sprzedaz towar6w i materialow 908 1832
Sprzedaz ustug 321 529
Przychody ze sprzedazy ogétem 29 459 16 665
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Tabela nr 19.2

KOSZTY WEDLUG RODZAJU ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2017 I OD 01.01 DO 31.12.2016 ROKU

za okres za okres

Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2017 31.12.2016
Amortyzacja 1235 822
Zuzycie materiatow i energii 29735 15953
Ustugi obce 4432 3593
Podatki i optaty 554 465
Wynagrodzenia 6111 4221
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1380 923
Pozostate koszty rodzajowe 612 509
Koszty wedlug rodzaju 44 059 26 486
Zmiana stanu zapasow, produktow w toku, rozliczen migdzyokresowych (66) 421
Koszt wytworzenia §$wiadczen na wlasne potrzeby jednostki (10 889) (7 009)
Koszty sprzedazy (1 325) (891)
Koszty ogdlnego zarzadu (4 716) (4 799)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, ustug 27 063 14208

Tabela nr 19.3

POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2017 1 OD 01.01 DO 31.12.2016 ROKU

za okres za okres

Wyszczegblnienie o 5o od 01.01 do 31.12.2016
Pozostate przychody operacyjne 764 852
Zbycie niefinansowych aktywow trwatych 4 73
Refaktury 6 3
Roéznice inwentaryzacyjne 238 609
Niepodjete dywidendy
Odszkodowania 245 6
Odpis aktualizujgcy nalezno$ci 31 23
Zwrot przedawnych nalezno$ci
Zwrot ZUS
Zwrot oplaty sadowej
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa obrotowe 33
Dzierzawy
Inne pozostate przychody operacyjne 204 133
ulga na zte dtugi
Pozostate koszty operacyjne 736 1046
Refaktury 6 -
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa obrotowe 25 40
Koszty postepowania sadowego i egzekucyjnego, kary, grzywny 87 73
Odpis aktualizujacy nalezno$ci 19 47
Rezerwy inne 331
Optaty cztonkowskie 5 5
Niedobory i szkody 150 491
Obstuga wyptaty dywidendy 11 18
Koszt sprzedanych srodkow trwatych - -
Renta pracownicza 14 13
Koszty dotyczace maszyny Stemma 348
Koszty dot. nieruchomosci Kunickiego 34
Leasing
Inne pozostate koszty operacyjne 54 11
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto 28 (194)
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Tabela nr 19.4
PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2017 10D 01.01 DO 31.12.2016 ROKU

za okres za okres
Wyszezegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Przychody finansowe 6611 9433
Odsetki 12 5
Dodatnie r6znice kursowe - 39
Dyskonto papieréw wartosciowych
Dywidenda od Inform Brill GmbH 1374 700
Dywidenda od Abeba 5220 8674
Przedawnione zobowiazania
Rozwigzane rezerwy
Sprzedaz udzialow LZPS sp. Z o.0. w likwidacji
Inne 11
Rozwigzane odpisy aktualizujace naleznosci 5 4
Koszty finansowe 483 285
Odsetki i prowizje bankowe 323 216
Ujemne roznice kursowe 36 -
Dyskonto papieréw wartosciowych
Odpisy aktualizujace naleznosci 11 5
Odpis aktualizujacy naleznosci - Prabos plus a.s.
Sprzedaz wierzytelnosci
Leasing 106 60
Pozostale koszty finansowe 7 4
Przychody (koszty) finansowe netto 6128 9148

Tabelanr 19.5

ZYSK/STRATA Z TYTULU ROZNIC KURSOWYCH - NETTO W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2017 1 OD 01.01 DO

31.12.2016 ROKU

za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Przychody finansowe 619 621
Koszty finansowe (655) (582)
Razem (36) 39
NOTA NR 20

AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Obecnie nie wystepuja w sprawozdaniu.

W zwiazku z podjeciem decyzji o sprzedazy nieruchomosci stanowigcych siedzibe PROTEKTOR
S.A. na dzien 31.12.2012 Spota dokonata ich przeksztalcenia do aktywow przeznaczonych do
sprzedazy, tym samym zawieszajac ich amortyzacje.

Na dzien 31.12.2013 utworzono odpis aktualizujacy aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy na kwotg 2.756 tys. zt co stanowi rdéznice pomigdzy wartoscig ksiegowa (10.756 tys. zt),
a potencjalng ceng sprzedazy (8.000 tys. zt), z czego kwota 1.314 tys. zt zostata odniesiona w ciezar
kapitatu z aktualizacji, a kwota 1.442 tys. zt w pozostale koszty operacyjne.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w zwigzku z niezrealizowaniem planu sprzedazy i utratg
wysokiego prawdopodobienstwa sprzedazy aktywow trwalych zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy Spotka dokonata przeklasyfikowania powrotnego srodkow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy, co spowodowato zmiany w danych pord6wnawczych za rok 2014. W
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ramach korekty wartos¢ tych srodkow zostata pomniejszona o kwotg amortyzacji za caty okres
zawieszenia, tj. od 2012 roku.
Raportem biezacym nr 4/2018 r. z dnia 27.02.2018 r. Spotka poinformowata o rozpoczgciu procesu
zmierzajacego do sprzedazy nieruchomosci przy ul. Kunickiego 20-24 i Wolskiej 3A w Lublinie.
Zarzad PROTEKTOR S.A. (dalej ,,Spotka”) - w ramach porzadkowania aktywow spotki —w dniu
27.02.2018 roku podjat uchwate o rozpoczeciu procesu zmierzajacego do sprzedazy nieruchomosci
przy ul. Kunickiego 20-24 i Wolskiej 3A w Lublinie. Przedmiotowe nieruchomosci nie sa
wykorzystywane bezposrednio przy prowadzeniu dziatalno$ci operacyjnej Spotki. Plan zaklada
przeprowadzenie wszystkich czynno$ci zwiagzanych z procesem sprzedazy w 2018 roku.
Dotychczas, w ramach przygotowan Zarzad dokonal wyboru wyspecjalizowanych podmiotow
doradczych, zwigzanych z rynkiem nieruchomosci, ktore przeprowadzily przeglad dokumentacji
oraz oceng rynku nieruchomosci (na poziomie ogdlnokrajowym i lokalnym). Zarzad, uwzgledniajac
przedmiotowe rekomendacje, podjal decyzje o przystgpieniu do kolejnego etapu procesu, tj.
przygotowania dokumentacji oraz kontaktu z podmiotami, ktére moga by¢ zainteresowane
zakupem nieruchomosci. Zarzad szacuje, ze przedmiotowy proces zostanie zakonczony jeszcze w
2018 roku. Dziatania Zarzadu skupiaja si¢ przede wszystkim na zapewnieniu konkurencyjnosci
przedmiotowego procesu. W zwigzku z tym Zarzad zamierza nawigzaé wspoOlprace z
profesjonalnymi podmiotami, ktore pomoga w osiagni¢ciu jak najwyzszej wartosci wynikajacej z
realizacji sprzedazy wskazanego aktywa.

Spotka zamierza zby¢ to aktywo za kwote nie nizszg niz warto$¢ netto tj. 6 695 tys. zi,
jednak nie jest w stanie oszacowac ostatecznych skutkow finansowych zwigzanych ze zbyciem tej
nieruchomosci.

NOTANR 21
INFORMACJE O PERSONELU

Tabelanr21.1
WYNAGRODZENIA CZELONKOW ZARZADU PROTEKTOR S.A. W OKRESE OD 01.01 DO 31.12.2017 ROKU

Jednostka dominujaca Jednostki podporzadkowane
Wyszczegolnienie Wynagro- Inne Wynagro- Inne Razem
dzenie s . dzenie A .
. $wiadczenia . $wiadczenia
zasadnicze zasadnicze

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu PROTEKTOR S.A.
Piotr Skrzynski 342 201 - - 543
Piotr Majewski 24 4 303 91 422
Pawel Rolewski 4 - - - 4
Andrzej Filip Wojciechowski 4 - - - 4
Razem 374 205 303 91 973

Tabelanr 21.2
WYNAGRODZENIA CZLONKOW RADY NADZORCZEJ PROTEKTOR S.A. W OKRESE OD 01.01 DO 31.12.2017 ROKU

Wy Wregntiie | ey | s

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej PROTEKTOR S.A.

Zdzistaw Burlewicz 12 - 12
Krzysztof Gerula 12 - 12
Andrzej Kasperek 30 - 30
Marek Mtotek Kucharczyk 24 - 24
Jacek Dekarz 42 - 42
Pawet Miller 12 - 12
Adam Purwin 12 - 12
Wojciech Sobczak 12 - 12
Razem 156 - 156
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Tabela nr 21.3
PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2017 1 OD 01.01 DO 31.12.2016 ROKU

za okres za okres
Wyszezegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Pracownicy umystowi 26 26
Pracownicy fizyczni 138 88
Razem 164 114
Tabela nr 21.4
ROTACJA KADR W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2017 10D 01.01 DO 31.12.2016 ROKU
za okres za okres
Wyszczeg6lnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016
Liczba pracownikéw przyjetych 97 72
Liczba pracownikéw zwolnionych (48) 17
Zmian stanu 49 55
NOTA NR 22
WARTOSC KSIEGOWA
Tabela nr 22.1 ]
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE NA DZIEN 31.12.2017 131.12.2016 ROKU
o na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2017 31.12.2016
Wartos¢ ksiggowa 32907 35930
Liczba akcji w sztukach 19 021 600 19 021 600
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 1,73 1,89

NOTA NR 23
WYNIK NA DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ
Nie dotyczy

NOTA Nr 24

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH

Tabela nr 24.1

OBROT PROTEKTOR S.A. Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2017 | OD 01.01 DO

31.12.2016 ROKU

za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2017 31.12.2016

Sprzedaz na rzecz podmiotéw powiazanych (przychody ze sprzedazy

produktow) 9812 3206
Ustugi 161 392
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 6 -
Refaktury - 3
Zakup materiatdw od Grupy Kapitatowej Abeba 5947 2247

Tabela nr 24.2
UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH JEDNOSTKI DOMINUJACEJ NA DZIEN 31.12.2017 ROKU
Spotki % posiadanego Warto$¢
bezposrednio Siedziba kapitatu udziatow/akcji w Warto$¢ bilansowa udziatow/akcji
zalezne zakladowego cenie nabycia
ABEBA
20 20
Inform Brill GmbH
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Tabela nr 24.3

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH NA DZIEN 31.12.2017 131.12.2016 ROKU

_ na dzien na dzien
Wyszczegodlnienie
31.12.2017 31.12.2016

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od 822 13
-ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH 798 13
- Inform Brill GmbH 24

Pozostale naleznos$ci krotkoterminowe od 787 3206
- Inform Brill GmbH - dywidenda - -
- ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH - dywidenda 787 3206
- ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH - pozostate - -
Razem 1609 3219

Tabelanr 24.4

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH NA DZIEN 31.12,2017 1 31.12.2016 ROKU

L na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2017 31.12.2016

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug wobec 166 -
- ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH 99 -
- Inform Brill GmbH 67

Pozostale zobowiazania krétkoterminowe wobec

Grupa Kapitalowa Abeba - -
Razem 166 -

1. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

W 2017 roku oraz w 2016 roku, PROTEKTOR S.A. nie zawierata transakcji z podmiotami

powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

2. PozyczKi udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

W 2017 roku oraz w 2016 roku nie udzielano pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

PROTEKTOR S.A..

3. Transakcje z udzialem Czlonkéw Zarzadu

W 2017 roku oraz w 2016 roku PROTEKTOR S.A. nie prowadzita zadnych transakcji z

Cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki.

Ilo$¢ akcji Spotki bedacych w posiadaniu 0sob zarzadzajacych i nadzorujgcych przedstawia

punkt 5 Pozostatych Informacji niniejszego sprawozdania.

4. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej
Informacje na ten temat zawarte sa w nocie numer 21.

NOTA Nr 25

BLEDY Z LAT UBIEGLYCH
Nie dotyczy

NOTA Nr 26

POZOSTALE INFORMACJE

a) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu

finansowym i poréwnywalnych danych finansowych,

i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
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Nie dotyczy

b) Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich
przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa,
plynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

Zmiana zasady polityki rachunkowosci dotyczyta zmiany metodologii liczenia odpisu
aktualizujacego zapasy odno$nie okresu, na bazie ktorego szacowano ceny sprzedazy netto mozliwe
do uzyskania, szczegoéty w nocie 7 pod tabela 7.3 w notach objasniajacych do sprawozdania
finansowego Spotki.
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INFORMACJA DODATKOWA

do sprawozdania finansowego Emitenta za 2017 rok
1. Opis jednostki dominujacej

Nazwa i siedziba, wskazanie wlasciwego sadu rejestrowego i numeru rejestru oraz
podstawowy przedmiot dzialalnosci emitenta wedlug PKD, a w przypadku, gdy papiery
wartosciowe emitenta znajduja si¢ w obrocie na rynku regulowanym, takze wskazanie
branzy wedlug klasyfikacji przyjetej przez dany rynek oraz podstawowe segmenty
dzialalnoS$ci grupy kapitalowej i opis jego roli w grupie.

PROTEKTOR SPOLKA AKCYJNA (dalej: PROTEKTOR S.A.) jest podmiotem
dominujacym Grupy Kapitalowej Protektor z siedzibg w Lublinie przy ul. Vetterow 24a-24b
(poprzednia siedziba Kunickiego 20-24, 20-417 Lublin). Spotka posiada osobowos¢ prawna,
dziala na podstawie przepiséw prawa polskiego na obszarze Polski, a poprzez nabycie spotek
zaleznych - takze za granica. Zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym Lublin - Wschod w
Lublinie z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
nr KRS 0000033534.

Branza, w ktorej dziata spotka, wedlug klasyfikacji przyjetej przez rynek regulowany:
przemyst lekki.

Przedmiotem dziatalnosci spotki dominujacej jest (zgodnie z Polska Klasyfikacja
Dziatalnosci):

1) produkcja obuwia (15.20.2),

2) sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia (46.42.7),

3) sprzedaz detaliczna obuwia 1 wyrobow  skorzanych — prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach (47.72.2),

4) dziatalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedazg wyrobow tekstylnych, odziezy,
wyrobow futrzarskich, obuwia 1 artykutow skoérzanych (46.16.2),

5) magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow (52.10.B),

6) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (68.10.2),

7) wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi
(68.20.2),

8) wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych,
gdzie indziej niesklasyfikowanych (77.39.2),

9) wynajem i dzierzawa samochoddéw osobowych i furgonetek (77.11.2),

10) pozostata dziatalno$§¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,
gdzie indziej niesklasyfikowana (82.99.2),

11) transport drogowy towarow (49.41.7).

2. Wskazanie czasu trwania Emitenta.

Czas dziatania Emitenta jest nieograniczony.
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3. Wskazanie okresow, za Kktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe
i porownywalne dane finansowe jednostki.

Sprawozdanie finansowe prezentuje dane za okres od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia
2017 r. i dane porownywalne zgodnie z MSR 1

4. Informacje dotyczace skladu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej jednostki
dominujacej.

Sktad Zarzadu na 31 grudnia 2017 r.:
— Andrzej Filip Wojciechowski - Prezes Zarzadu,
— Piotr Majewski - Czlonek Zarzadu,
— Pawel Rolewski - Czlonek Zarzadu.

W dniu 30 czerwca 2017 roku odbylo si¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
PROTEKTOR S.A., ktére wybrato nast¢pujacy sktad Rady Nadzorczej na nowa kadencje,
ktéry na dzien 31 grudnia 2017 obejmowat:

— Andrzej Kasperek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Adam Purwin - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
— Marek Miotek-Kucharczyk - Sekretarz Rady Nadzorczej,
— Jacek Dekarz - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Wojciech Sobczak - Cztonek Rady Nadzorcze;j.
Od dnia 1 stycznia 2017 do dnia 30 czerwca 2017 do sktadu Rady Nadzorczej nalezeli:
— Jacek Dekarz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Zdzistaw Burlewicz - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
— Marek Mtotek-Kucharczyk - Sekretarz Rady Nadzorczej,
— Krzysztof Gerula - Czlonek Rady Nadzorczej,
— Pawel Miller - Cztonek Rady Nadzorczej.

ZMIANY W SKEADZIE ZARZADU PROTEKTOR S.A. W 2017 ROKU:

W dniu 11.12.2017 roku odbyto si¢ posiedzenie Rady Nadzorczej PROTEKTOR S.A.,
w trakcie ktorego podjeto uchwaty w sprawie:

» odwotania Pana Piotra Skrzynskiego ze sktadu Zarzadu oraz ze sprawowanej
funkcji Prezesa Zarzadu,

= powolania Pana Andrzeja Filipa Wojciechowskiego do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu PROTEKTOR S.A.,

= powolania Pana Pawla Rolewskiego do petnienia funkcji Czlonka Zarzadu ds.
handlowych.

5. Informacje o zawarciu umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych.

W dniu 30.05.2017 roku Rada Nadzorcza PROTEKTOR S.A. dokonata wyboru audytora
dokonujacego przegladu 1 badania sprawozdan finansowych (jednostkowego i
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skonsolidowanego) sporzadzanych na dzien 31.12.2017. Wybranym podmiotem zostal HLB
M2 Sp. z 0.0. Tax & Audit Sp. K. z siedzibg w Warszawie, wpisany na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 3697.

W dniu 12.06.2017 r. zostatla zawarta umowa na przeglad oraz badanie sprawozdan
finansowych za 2017 rok przez HLB M2 Sp. z 0.0. Tax & Audit Sp. K.. Laczna wysokos¢
wynagrodzenia wynikajagcego z umowy wynosi 57.000,00 zt plus VAT, oraz za koszty
zwigzane z wykonaniem prac do wysokos$ci 4 000,00. Za pozostate ustugi doradcze zaptacono
0,00 zt netto.

W dniu 17.06.2016 r. zostala zawarta umowa na przeglad oraz badanie sprawozdan
finansowych za 2016 rok przez DORADCA Zespo6t Doradcow Finansowo-Ksiggowych. Laczna
wysokos¢ wynagrodzenia wynikajacego z umowy wynosi 41 000,00 zt netto. Za pozostate ushugi
doradcze zaptacono 34 372,80 zt netto (w tym, gtdwnie za ustugi doradztwa podatkowego).

6. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu
kontynuowania dzialalnos$ci gospodarczej przez jednostke dominujaca i jednostki grupy
kapitalowej w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci oraz czy nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci.

Informacje na ten temat zostaty zawarte w Zatozeniach Kontynuacji Dziatania w pkt. 1.3
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

7. Struktura organizacyjna grupy jednostek powiazanych oraz informacje dotyczace
rodzaju powiazan w grupie.

PROTEKTOR
S.A.
I ]
ABEBA Inform
Spezialschuh Brill GmbH
Ausstatter GmbH Niemcy
Niemcy 100 %
100 %
Spotka z Spétka joint-venture
ABEBA FRANCE ograniczong Z ograniczong
Francja odpowiedzialnoscia odpowiedzialnoscia
100 % »Rida” »TERRI-PA”
Moldawia Moldawia
90 % 51 %

Strona 55 z 67



Sprawozdanie finansowe PROTEKTOR S.A.
sporzgdzone wedlug MSR/IMSSF
za okres 01.01.2017 do 31.12.2017 r.(w tys. PLN)

A) Spotki zalezne wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej Protektor objete konsolidacja metoda
peing na dzien 31.12.2017:

e PROTEKTOR S.A. - jednostka dominujaca,

e ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH z siedzibg w Sankt Ingbert, Niemcy
wystepujaca jako jednostka zalezna, wpisana do rejestru handlowego Sadu
Rejonowego w Saarbriicken pod nr. HRB 32581. Nabyte udzialy stanowia
100%, data objgcia kontroli — maj 2007 r. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci spotki jest sprzedaz obuwia oraz czg¢sci obuwia, wyrobow
skorzanych 1 pokrewnych produktow,

e Inform Brill GmbH z siedzibg w Sankt Ingbert, Niemcy, wyst¢pujaca jako
jednostka zalezna, wpisana do rejestru handlowego Sadu Rejonowego w
Saarbriicken pod nr HRB 32553. Nabyte udziaty przez jednostk¢ dominujaca
stanowig 100%, data obj¢cia kontroli — maj 2007 r. Podstawowym przedmiotem
dzialalnosci jest handel obuwiem i czg$ciami obuwia, wyrobami skérzanymi i
pokrewnymi,

e ABEBA FRANCE SARL z siedzibg w Sarreguemines, Francja, wpisana do
rejestru handlowego Registre du Commerce et des Societes Sarrguemines pod
numerem T1 490524 964, spotka ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH jest
jedynym udzialowcem w wymienionej spolce. Spotka posrednio zalezna od
spotki dominujace;,

e Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig ,,Rida” z siedzibg w Tyraspolu,
Motdawia (Naddniestrze), zarejestrowana certyfikatem z dnia 4 lutego 1993 r.
pod numerem 01-023-2054, spotka Inform Brill GmbH posiada 90 % udziatow
w ww. spotce (spotka posrednio zalezna od spétki dominujacej),

e Spolka joint-venture z ograniczona odpowiedzialnoscia ,, TERRI-PA” z siedziba
w Parkanach, Motdawia (Naddniestrze), zarejestrowana certyfikatem z dnia 6
maja 1996 r. pod numerem 03-023-121, spotka Inform Brill GmbH posiada 51
% udziatow w ww. spotce. Spotka posrednio zalezna od jednostki dominujace;.

Spotki ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH oraz Inform Brill GmbH wraz z
ich jednostkami zaleznymi wyst¢puja w niniejszym opracowaniu pod nazwa Grupy
Kapitalowej Abeba.

B) Jednostka, ktora nie jest jednostka zalezng, jednak nadal znajduje si¢ w kregu jednostek
powigzanych, jest Polania Sp. z 0.0. w likwidacji. PROTEKTOR S.A. posiada 12.242 udziatow
w Polania Sp. z 0.0. w likwidacji (do 08.05.2008 r. w upadtos$ci), co stanowi 14,1% gloséw
reprezentowanych na Zgromadzeniu Wspdlnikow ww. spolki. Udziaty te zostaty zakupione w
dniu 25.10.2002 roku za kwotg 1,00 zl i nast¢pnie zostaly objete odpisem aktualizujagcym w
kwocie 1 zl.

8. Zwiezly opis dokonan i niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazaniem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta.

Dokonania i niepowodzenia jednostki zawarte sag w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatlowej Protektor za 2017 rok.

9. Czynniki i zdarzenia, w szczegélno$ci o nietypowym charakterze majacych znaczacy
wplyw na osiagni¢te wyniki finansowe.
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W 2017 roku nie wystapity czynniki i zdarzenia w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze majace znaczacy wptyw na osiggni¢te wyniki finansowe.

10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalnosci w prezentowanym
okresie.

Branze obuwia roboczego i ochronnego, w ktorej funkcjonuje jednostka dominujaca,
charakteryzuje ograniczona cykliczno$¢ dziatalno$ci. Czynnikami wplywajgcymi na wahania
wielko$ci przychoddw sa:

— liczba dni roboczych w danym okresie rozliczeniowym (np.: grudzien),
— okres urlopowy ( lipiec-wrzesien),
— okres wydatkéw budzetowych ( np.: IV kwartatl).

Grupa Kapitatlowa Protektor kiladzie nacisk na zwigkszanie udzialu obrotow
wypracowanych na rynkach przemyslowym i ustugowym, niezaleznych od przetargow
publicznych, co obecnie i w przysztosci ma spowodowaé dalsza stabilizacje wynikdéw
finansowych Grupy.

11. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych

Spotka otrzymata niekorzystng indywidualng interpretacj¢ Izby Skarbowej w Katowicach
stwierdzajaca, iz dochod ze sprzedazy obuwia wyprodukowanego z zakupionych gotowych
cholewek nie jest dochodem strefowym. Po zaskarzeniu przez Spotke do WSA otrzymane;j
interpretacji, zostata ona uchylona, jednakze Szef Krajowej Administracji Skarbowej wniost do
WSA skarge kasacyjna.

12. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci, ktore majg istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i
zobowiazan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowiazania sa
ujete w wartoSci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

Przychody Grupy Kapitalowej Protektor realizowane sg przede wszystkim na rynku
europejskim, dlatego tez jej dziatalno$¢ jest w duzej mierze uzalezniona od sytuacji
makroekonomicznej Niemiec 1 krajow Europy Zachodniej oraz Polski.

13. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu, do ktorych nie podje¢to zadnych dzialan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

Spotka na koniec roku obrotowego nie spetita kowenantu, ktéry okresla minimalng
marze skonsolidowanego zysku netto rozumiang jako stosunek zysku netto przypadajacego
podmiotowi dominujgcemu do przychodéw ogodtem nie mniejszg niz 3 %. Niespelnienie tego
kowenantu uprawnia Bank do wyznaczenia nowej wysokos$ci marzy lub wypowiedzenia
zawartych umow kredytowych. Zarzad ocenia ryzyko wypowiedzenia zawartych umow
kredytowych na niskie. Zwlaszcza, ze wplyw na niespetnienie wymogu wskaznika 3% zysku
netto do przychodéw ogotem miaty zdarzenia jednorazowe. Obecnie trwaja rozmowy Z
bankiem w celu zmiany warunkéw kredytowych.

14. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i
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zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci,
przy czym informacje dotyczace poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegolnych transakcji sa
niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik
finansowy Emitenta.

W okresie objetym niniejszym raportem nie byly udzielone przez Emitenta lub przez
jednostke od niego zalezng transakcje z podmiotami powigzanymi, ktore bytyby zawarte na
warunkach innych niz rynkowe.

Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi znajdujg si¢ w nocie numer
24 niniejszego Sprawozdania Finansowego PROTEKTOR S.A. oraz Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatlowej Protektor za 2017 rok.

15. W przypadku instrumentéow finansowych wycenianych w wartoSci godziwej -
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.
Nie dotyczy.

16. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow.
Nie dotyczy.

17. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréow
wartosciowych.

W 2017 roku Spoétka nie dokonata emisji, wykupu, sptaty dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

18. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie
I W przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W dniu 30 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki podjeto uchwate
nr 6 w sprawie podzialu zysku Spotki za 2016 rok przeznaczajac 4 023 tys. PLN na wyplate
dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spotki. Dodatkowo na wyptate dywidendy przeznaczono
cze¢s¢ kapitatu zapasowego, pochodzacego z niepodzielonego zysku z lat ubiegtych, w kwocie
351 tys. PLN. Razem na wyptate dywidendy przeznaczono kwote 4 375 tys. PLN.

Termin wyptaty dywidendy ustalono na dzief 13 pazdziernika 2017 roku. Dywidenda
zostata w calo$ci wyplacona przez Spotke.

19. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktoéry sporzadzono roczne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczgcy sposob
wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe.

Brak.

20. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.
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Wyszczegolnienie 31.12.2017 | 31.12.2016
Zobowiazania warunkowe do wysokosci do wysokosci
Gwarancje bankowe

1585 1150

Zabezpieczenia nalezytego wykonania kontraktu — weksel
in blanco 0 0
Zabezpieczenie przedmiotow leasingu — weksel 6 300 2873
Zabezpieczenie pozyczki hipotecznej, kredytu obrotowego,
linii gwarancyjnej w mBank S.A.
- hipoteka umowna taczna 24 000 15 000
- weksle in blanco 9939 9174

Prawdopodobienstwo powstania zobowigzan PROTEKTOR S.A. z tytulu powyzszych
porgczen, gwarancji, zabezpieczen jest znikome.

21. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

Brak.

Strona 59 z 67




Sprawozdanie finansowe PROTEKTOR S.A.

sporzgdzone wedlug MSR/IMSSF

za okres 01.01.2017 do 31.12.2017 r.(w tys. PLN)

POZOSTALE INFORMACJE

do sprawozdania finansowego PROTEKTOR S.A.
za 2017 rok

Poszczegdlne pozycje bilansu przeliczone zostalty na EUR wedlug $redniego kursu
obowigzujacego na dzien bilansowy ustalony przez NBP (31.12.2017 — 4,1709 PLN ;
31.12.2016 - 4,4240 PLN,). Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku
przeplywow pienieznych przeliczone zostaly $rednim kursem EUR bedacym $rednig
arytmetyczng z 12 miesigcy okresu sprawozdawczego (rok 2017 — 4,2447 PLN, dane

poréwnywalne za rok 2016 - 4,3757 PLN).

WYBRANE DANE FINANSOWE PROTEKTOR S.A. NA DZIEN 31.12.2017 ROKU

za okres za okres za okres za okres
—— moe | ol | g | o
PLN PLN EUR EUR
Przychody ze sprzedazy 29 459 16 665 6 940 3809
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1617 783 381 179
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (4 396) (5101) (1 036) (1 166)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1732 4047 408 925
Zysk (strata) netto 1351 4023 318 919
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1195) (1 698) (282) (388)
Przepltywy pieni¢zne netto wykorzystane w dziatalnosci
inwestycyjnej 2 655 10323 625 2359
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (5 079) (4 730) (1197) (1081)
Zmiana netto stanu $rodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw (3619) 3895 (854) 890
Sredni kurs PLN / EUR 4,2447 4,3757
Wyszczegblnienic na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Aktywa razem 56 484 53 975 13542 12 200
Aktywa trwate 41 347 38166 9913 8627
Aktywa obrotowe 15137 15 809 3629 3573
Zobowigzania razem 23577 18 045 5653 4079
Zobowigzania dlugoterminowe 7170 7547 1719 1706
Zobowigzania krotkoterminowe 16 407 10 498 3934 2373
Kapitat wlasny 32907 35930 7890 8122
Kapitat zaktadowy 9572 9572 2295 2164
Srednia wazona liczba akcji 19 021 600 19 021 600 19 021 600 19 021 600
Zysk na jedng akcje (w PLN/EUR) 0,07 0,21 0,02 0,05
Rozwodniony zysk na jedna akcje (w PLN/EUR) 0,07 0,21 0,02 0,05
Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda (w PLN/EUR) 4375 5 897 1049 1333
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w

PLN/EUR) 0,23 0,31 0,06 0,07
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,1709 4,4240
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1. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych

konsolidacji.

Opis organizacji Grupy Kapitatlowej Protektor zawarty jest w pkt. 7. informacji

dodatkowe;j.

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy grupy kapitalowej,

inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

Nie dotyczy.

3. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz wynikéw za dany okres, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
rocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

PROTEKTOR S.A. nie publikowal prognoz wynikéw finansowych.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glosé6w na walnym zgromadzeniu Emitenta na
dzien przekazania raportu rocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z
nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie glos6w na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnos$ci znacznych pakietow
akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Liczba Liczba
posiadanych akcji Liczba naby Liczba posiadanych Procentowy Procentowy
na dzien tych akcji do | zbytych akcji | akcji na dzien udzial udzial
Nazwa akcjonariusza przekazania dnia _ do dnia . sporzadzenia posiad_e_mych posiad_aimych
raportu za przekazania przekazania raportu za akeji w akeji w
IIT kwartal 2017 raportu za raportu za za rok 2017 kapitale glosach na
15.11.2017 rok 2017 rok 2017 29.04.2018 zakladowym WZA
Mariusz Szymula 1995 755 1995 755 10,49 % 10,49 %
Piotr Szastak 1989 249 1989 249 10,46 % 10,46 %
Nationale-Nederlanden
0, 0,
Otwarty Fundusz Emerytalny 1859 005 1 859 005 9,77 % 9,77 %
Otwarty Fundusz Emerytalny 3291563 8563 3283 000 17,26 % 17,26 %
PZU ,,Ztota Jesien
Luma Investment S.A. 3000 408 3000 408 15,77 % 15,77 %
Pozostali 6 885 620 8563 6894 183 36,21 % 36,21%
Razem 19 021 600 8563 8563 19 021 600 100,00% 100,00 %
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5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu rocznego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Osoby zarzadzajace
Liczba .
posiadanych _ I__lczba
akeji na dzien Liczba posiadanych Procentowy Procentowy
przekazania Liczba nabytych | zbytychakcji | akeji na dzief udzial udzial
.. . raportu za akcji do dnia do dnia przekazania posiadanych posiadanych
Imig i nazwisko IIkawartal przekazania przekazania raportu za akcji w akcji w
2017 raportu za 2017 raportu za za 2017 kapitale glosach na
15.11.2017 2017 29.04.2018 zakladowym WZA
Andrzej Filip
Wojciechowski
Piotr Majewski 1200 - - 1200 | 0,0063% | 0,0063%
Pawel Rolewski - - - - - -
Rada Nadzorcza
Liczba .
posiadanych : Liczba
akeji na dzien | Liczba nabyty Liczba zbytych pos‘l‘adanyt.:h, Procen.towy Procen.towy
rzekazania ch akcji do . . akcji na dzien udzial udzial
p dni akeji do dnia Kazani iadanvch 2 danveh
Imie i nazwisko raportu za nia przekazania przekazania posiadanyc posiadanyc
111 kwartal przekazania e —— raportu za akcji w akcji w
2017 raportu za p2017 za 2017 kapitale glosach na
15.11.2017 2017 29.04.2018 zakladowym WZA
Andrzej
Kaspenjak 500 000 - - 500 000 2,63% 2,63%
Adam Purwin 8 100 - - 8 100 0,04% 0,04%
Marek Mtiotek-
Kucharczyk
Jacek Dekarz - - - - - -
Wojciech i ) i ] ] ]
Sobczak

6. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej o wartosci, co
najmniej 10 % kapitalow wlasnych.

Nie dotyczy.

7. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi réwnowartos¢, co najmniej 10 % kapitalow wlasnych Emitenta.

W 2017 roku Emitent lub jednostki od niego zalezne nie udzielaty porgczen kredytu,
pozyczki lub gwarancji, ktérych taczna rownowartos¢ stanowitaby, co najmniej 10 % kapitatow
wlasnych Emitenta.
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8. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Emitenta i ich zmian oraz informacje
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

Nie dotyczy.

9. Czynniki, ktore w ocenie PROTEKTOR S.A. beda mialy wplyw na osiagniete przez
nig wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki pozytywne, majace wplyw na wyniki jednostki w perspektywie co

najmniej kolejnego kwartalu:

przebudowa struktury sprzedazowej w Polsce i w Niemczech,

mozliwy stopniowy wzrost rynku polskiego na obuwie cigzkie (rynek zamdwien
publicznych) (marka PROTEKTOR),

trend wzrostowy na rynku obuwia bezpiecznego w Europie,

rozpoczgcie dhugotrwalej wspotpracy ze spotkami zagranicznymi w zakresie
marek obcych (produkcja w Naddniestrzu znaku towarowego ROHDE lub
innych),

wprowadzenie do oferty nowych form spodéw dla brendu Abeba (druga potowa
2018 roku) w ramach procesu od§wiezenia oferty obuwia zawodowego,
poszerzenie dziatalno$ci marketingowej, w tym rozwdj sieci dystrybucji oraz
kanatéw elektronicznych dla znaku towarowego PROTEKTOR

rozbudowa i odnowa oferty handlowej dla rynku Polski i Europy Srodkowej dla
brendu PROTEKTOR),

stopniowy proces centralizacji zakupow materiatow 1 surowcow dla wszystkich
fabryk Grupy Protekor,

rozpoczgcie procesu zmierzajacego do sprzedazy nieruchomosci przy ul.
Kunickiego 20-24 i Wolskiej 3A w Lublinie - Raport biezacy nr 4/2018 r.,
zwigkszenie nadzoru nad produkcja w fabrykach wtasnych w Naddniestrzu,
wdrozenie nowych procesow biznesowych planowania sprzedazy i produkcji oraz
proecesOw wdrozenia nowych produktéow dla Grupy,

podwyzszenie wydajnosci produkcyjnej w Lublinie,

obnizenie stawek podatku obrotowego w Naddniestrzu od 2018 roku.

Czynniki negatywne, majace wplyw na wyniki jednostki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartalu:

ryzyko dalszej eskalacji sankcji gospodarczych wobec Rosji i ich znaczenia na
kraje pozostajace pod wptywami Rosji (Nadddniestrze),

tendencja wzrostowa kosztow materialow (chemia, skora),

istotny wzrost kosztow osobowych:

- w Niemczech wzrost kosztow osobowych ze wzgledu na niski poziom
bezrobocia,

- w Polsce skokowy wzrost kosztow osobowych ze wzgledu na zmiany ustawowe
(wigksza minimalna ptaca brutto od 01.01.2018 roku) oraz spadek bezrobocia
zZwiazany z poprawg sytuacji gospodarcze;j,
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» - trudno$ci w pozyskaniu wykwalifikowanych pracownikow do bezposredniej
produkcii,

= wysokie koszty funkcjonowania fabryki w Lublinie niezbilansowane
wystarczajagcym strumieniem przychodowym, a w konsekwencji skutkujace
zmniejszeniem ptynnos$ci produkcji w Lublinie,

= trend rynkowy w hurtowniach BHP i u dystrybutorow do zakupu tanszego obuwia
technologicznego pod wlasnymi markami (w tym import taniego obuwia z krajow
Dalekiego Wschodu) odznaczajagcego sie¢ jednak duzo nizszg jako$cig
(w szczegodlnosci dotyczy rynku polskiego),

= niestabilno$¢ na rynkach walutowych, odznaczajaca si¢ relatywnie duzymi
wahaniami kurséw walut (istotne roéznice kursowe szczegodlnie przy rozliczaniu
nalezno$ci w EUR),

» konieczno$¢ odbudowy zaufania klientéw po zaktéceniach w dostgpnosci
produktéw w roku 2017 1 zmierzenie si¢ z nowi graczami na rynku.

10. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu Emitent
jest na nie narazony.

Ryzyko zwiazane z dostawami materialow i surowcow do produkcji

Wedlug opinii Zarzadu jednostki dominujacej, Emitent 1 jego spotki zalezne nie sa
objete istotnym ryzykiem uzaleznienia od gléwnych dostawcow z uwagi na wzglednie
zdywersyfikowany rynek dostaw — nalezy jednak zauwazy¢, ze w przypadku podstawowych
kategorii zakupowych jak np. skéry nalezy zmniejsza¢ poziomy koncentracji dostaw. Zakupy
realizowane sg w kilku grupach surowcowych: skory, podpodeszwy 1 materiaty
podpodeszwowe, Kkleje, galanteria metalowa i podszewki. Polityka zakupowa wymaga
istotnych zmian szczegdlnie w obszarze produkcji w Lublinie dla marki Protektor.

Ryzyko kredytowe

Spotka na koniec roku obrotowego nie spetnita kowenantu, ktéry okresla minimalng
marz¢ zysku netto rozumiang jako stosunek zysku netto do przychodéw ogdtem nie mniejsza
niz 3 % (wskaznik weryfikowalny kwartalnie przypadajacy jednostce dominujgcej na bazie
danych skonsolidowanych) na poziomie 3%. Niespetnienie tego kowenantu uprawnia Bank do
wyznaczenia nowej wysokosci marzy lub wypowiedzenia zawartych umow kredytowych.
Zarzad ocenia ryzyko wypowiedzenia zawartych umow kredytowych na niskie. Zwtaszcza, ze
wplyw na niespelnienie wymogu wskaznika 3% zysku netto do przychodéw ogotem miaty
zdarzenia jednorazowe. Obecnie trwaja rozmowy z bankiem w celu zmiany warunkéw

kredytowych.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Ekspozycja Spotki na zmiany poziomu stop procentowych wynika przede wszystkim
Z zaciagnigtego kredytu obrotowego 1 pozyczki hipotecznej, ktorych oprocentowanie oparte jest
na zmiennej stopie procentowe;.

Potencjalne zwigkszenie poziomu stop procentowych moze przyczyni¢ si¢ do wzrostu
poziomu kosztow finansowych zwigzanych z obstuga zadluzenia, a zatem obnizy¢
dochodowos¢ jednostki. Spotka na biezagco monitoruje sytuacje na rynku finansowym
I podejmuje decyzje zgodnie z informacjami z niego ptyngcymi. Z uwagi na ostatnie obnizki
poziomu stop procentowych jak 1 polityke systematycznego obnizania skali zadluzenia,
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jednostka uznala, iz nie ma potrzeby stosowania dodatkowych instrumentow
zabezpieczajacych przedmiotowe ryzyko.

W ponizszej analizie przedstawiona zostata wrazliwo$¢ kosztéw odsetek od kredytow i
pozyczek oraz zobowigzan z tytutu leasingu udzielonych dla Spo6tki na zmiang oprocentowania.

zmiana oprocentowania zobowigzan z tytutu pozyczek, kredytow i 2 0% 1.0% 0.0% 1.0% i
leasingu A 0% 0% ,0% ,0%
zmiana kosztow odsetek -320 -160 0 160 320

Zadhluzenie z tytulu kredytow, pozyczek oraz umow leasingu przyjete zostato na stalym
poziomie zgodnie ze stanem na 31 grudnia 2017 roku. W analizie nie uwzgledniono zmiany
kosztu pienigdza W czasie.

Kwoty ujemne wykazane w tabeli wskazuja na zmniejszenie kosztoéw 1 w konsekwencji
powickszaja wynik netto, kwoty dodatnie zmniejszaja wynik netto.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko wutraty plynnosci finansowej moze by¢ spowodowane zaistnieniem
negatywnych relacji pomigdzy wptywami ze sprzedazy, a niezb¢dnymi wydatkami zwigzanymi
z wytworzeniem produktéw do sprzedazy oraz dodatkowymi ptatno$ciami wynikajacymi z
wyplaty dywidendy. Grupa realizuje dzialania zmierzajace do minimalizacji
prawdopodobienstwa wystgpienia przedmiotowego ryzyka poprzez sporzadzanie plandéw
finansowych. Niemniej nalezy nadmienié, ze sama spétka Protektor musi poprawi¢ Zarzad
Spotki dazy do poprawy ptynnosci w Lublinie zaréwno poprzez dzialania po stronie
przychodowej, kosztowej jak rowniez poprzez efektywne zarzadzanie kapitatem obrotowym,
w tym gldwnie poziomem zapaséw. Sytuacja w gldwnej czgsci biznesu — Abeba — jest stabilnie
dobra.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w jednostce dominujacej wynika z realizacji zakupow 1 sprzedazy na
rynkach zagranicznych oraz rozliczen wewnatrzgrupowych dywidend. Glowng waluta
zagranicznych transakcji byto i jest EUR. Znaczaca fluktuacja ztotego w stosunku do innych
walut (szczegolnie EUR) znacznie oddzialuje na wyniki dziatalnosci finansowej Spotki. W
okresie sprawozdawczym przejawialo si¢ to przede wszystkim w wycenie dywidend ze spotek
zaleznych.

PROTEKTOR S.A. w 2017 roku nie byla strong kontraktu walutowego, ani nie
zabezpieczala si¢ przed ryzykiem walutowym poprzez zadne instrumenty finansowe.

Stopien wrazliwosci Spotki na procentowy wzrost 1 spadek kursu wymiany PLN na
waluty obce przedstawiony jest w ponizsze] tabeli. Przyjeta wartos¢ 5% jest stopa
odzwierciedlajacg oceng Zarzadu dotyczacg mozliwych zmian kurséw wymiany walut obcych.
Analiza wrazliwosci obejmuje wylacznie nierozliczone pozycje pieniezne denominowane w
walutach obcych 1 koryguje przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego o 5% zmiang
kurséw. Wartos¢ dodatnia w ponizszej tabeli (wptyw brutto) oznacza wzrost zysku i
zwigkszenie kapitalu wlasnego towarzyszace wzmocnieniu si¢ kursu wymiany PLN na waluty
obce 0 5% w przypadku nalezno$ci walutowych (odwrotna sytuacja w przypadku zobowigzan
walutowych). W przypadku 5% ostabienia kursu PLN w stosunku do danej waluty obcej
wartos¢ ta bylaby ujemna i1 oznaczata zmniejszenie zysku 1 kapitalu wlasnego (odwrotna
sytuacja w przypadku zobowigzan walutowych).
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e zmiana kurséw | Wplyw brutto na | zmiana kursow | Wptyw brutto na
Wyszczegolnienie Aktywa walutowe +5% wynik 5% wynik
aktywa walutowe wyrazone w EUR 455
aktyv_va wa_lutowe wyrazone w EUR, po 1846 1938 9 1754 92
przeliczeniu na PLN
Razem 1846 1938 92 1754 -92
Laczny efekt wzrostu kurséw 92 -92
Efekt podatkowy 19% 17 -17
Efekt netto wzrostu kursow (wptyw na wynik finansowy) 75 -75
e Zobowigzania | zmiana kursow | Wptyw brutto na | zmiana kursoéw | Wptyw brutto na
KibEeectinenic walutowe +5% wynik -5% wynik
zobowigzania walutowe wyrazone w EUR 58
zob0w1a‘_zan1a_ walutowe wyrazone w EUR, 249 261 12 237 12
po przeliczeniu na PLN
Razem 249 261 -12 237 12
Laczny efekt wzrostu kurséw -12 12
Efekt podatkowy 19% -2 2
Efekt netto wzrostu kursow (wplyw na wynik finansowy) -10 10

Ryzyko uzaleznien od kluczowych klientow

Rozdrobnienie klientow oraz portfel zamowien w przypadku spotek zaleznych jest na
tyle duze, ze ryzyko wuzaleznienia od kluczowych odbiorcow jest odpowiednio
zminimalizowane. Udzial procentowy obrotow z najwigkszym klientem w Grupie nie
przekracza 10% catosci skonsolidowanych przychodoéw ze sprzedazy.

Ryzyko ogélnoekonomiczne i polityczne

Przychody Grupy Kapitatowej Protektor realizowane s3 przede wszystkim na rynku
europejskim, dlatego tez jego dziatalno$¢ jest w duzej mierze uzalezniona od sytuacji
makroekonomicznej Niemiec i krajow Europy Zachodniej oraz Polski. Kolejnym czynnikiem
ryzyka zwigzanym z obecno$cig Grupy Kapitatowej w Naddniestrzu jest niejasny status tego
regionu na arenie mi¢dzynarodowej oraz niejasne podstawy prawa lokalnego. Nie mniej od
wielu lat biznes Grupy Protektor jest prowadzony w sposdb niezagrazajacy stabilnosci dostaw
do klientow. Z producentow Naddnisetrzanskich korzystaja takze inni producenci butéw jak
chocby firma Beck czy Rhode.

W $rednioterminowej perspektywie zmian sytuacji geopolitycznej moze takze
skutkowaé¢ zmiang regulacji celnych 1 podatkowych, cho¢ na razie obcigzenie fiskalne jest w
Naddniestrzu zmniejszane (od 2018 wprowadzono nizsza stawke podatku obrotowego
stosowanego przy przerobie obcym, spadek z 11% do 6%).

Ryzyko zwigzane z procedurami i warunkami rozstrzygania przetargéw publicznych

W warunkach silnej konkurencji ceny przetargowe moga by¢ zanizane lub ustalane na
poziomie ograniczajagcym do minimum marz¢ producenta, catkowicie jg eliminujgce lub
skutkujace nierentownoscig danego projektu. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze w przysztosci
w przypadku niektorych kontraktow uzyskiwanych w ramach przetargéw publicznych
rentownos$¢ ich moze by¢ nizsza od tej osigganej obecnie.
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Ryzyko zwiazane z systemem podatkowym

Organy podatkowe mogg przyja¢ odmienng interpretacj¢ przepisoOw podatkowych niz
zaktadana przez jednostke, co moze mie¢ pewien wptyw na dziatalno$¢ jednostki dominujacej,
jej sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy rozwoju. Podmiot dominujacy nie przewiduje
wystapienia tego typu niebezpieczenstwa, ale tez nie moze go catkowicie wykluczy¢. Podobne
ryzyko wystepuje w przypadku obowigzkowych obcigzen z tytutu ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych natozonych na Spotke przepisami prawa.

Dodatkowym czynnikiem moggcym mie¢ wptyw na dziatalnos¢ PROTEKTOR S.A. jest
otrzymanie niekorzystnej indywidualnej interpretacji lzby Skarbowej w Katowicach
stwierdzajacej, iz dochod ze sprzedazy obuwia wyprodukowanego z zakupionych gotowych
cholewek nie jest dochodem strefowym. Po zaskarzeniu przez Spotke do WSA otrzymane;j
interpretacji, zostata ona uchylona, jednakze Szef Krajowej Administracji Skarbowej wnidst do
WSA skarge kasacyjng. W przypadku niekorzystnego dla Spoétki rozstrzygniecia, ryzyko
zaliczenia ww. dochodu do dziatalno$ci niestrefowej jest niewielkie, poniewaz dochod ten w
2017 roku wyniost 100 tys. PLN i dlatego Spotka nie utworzyla rezerwy z tym zwigzane;j.

11. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 26.04.2018 r. do
publikacji przez Zarzad w dniu 29.04.2018 r.

PIOTR MAJEWSKI PAWEL ROLEWSKI ANDRZEJ FILIP WOJCIECHOWSKI

CZLONEK ZARZADU CZLONEK ZARZADU PREZES ZARZADU

Lublin, dnia 26.04.2018 r.
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